BOLSA MEXICANA DE VALORES, S.A.B. DE C.V.

CLAVE DE COTIZACION: MEDICA TRIMESTRE: 03 ANO: 2015
MEDICA SUR, S.A.B. DE C.V. ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA
AL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2015 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2014
CONSOLIDADO
(MILES DE PESOS) Impresioén Final
== CUENTA / SUBCUENTA CIERRE PERIODO ACTUAL | CIERRE ANO ANTERIOR
IMPORTE IMPORTE

10000000 ACTIVOS TOTALES 3,782,898 3,650,209
11000000 ACTIVOS CIRCULANTES 649,610 567,189
11010000 EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 417,381 344,176
11020000 INVERSIONES A CORTO PLAZO 0 0
11020010 INSTRUMENTOS FINANCIEROS DISPONIBLES PARA SU VENTA 0 0
11020020 INSTRUMENTOS FINANCIEROS PARA NEGOCIACION 0 0
11020030 INSTRUMENTOS FINANCIEROS CONSERVADOS A SU VENCIMIENTO 0 0
11030000 CLIENTES (NETO) 160,074 157,867
11030010 CLIENTES 262,607 248,658
11030020 ESTIMACION PARA CUENTAS INCOBRABLES -102,533 -90,791
11040000 OTRAS CUENTAS POR COBRAR (NETO) 11,059 6,281
11040010 OTRAS CUENTAS POR COBRAR 11,059 6,281
11040020 ESTIMACION PARA CUENTAS INCOBRABLES 0 0
11050000 INVENTARIOS 53,555 55,900
11051000 ACTIVOS BIOLOGICOS CIRCULANTES 0 0
11060000 OTROS ACTIVOS CIRCULANTES 7,541 2,965
11060010 PAGOS ANTICIPADOS 7,541 2,965
11060020 INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS 0 0
11060030 ACTIVOS MANTENIDOS PARA SU VENTA 0 0
11060050 DERECHOS Y LICENCIAS 0 0
11060060 OTROS 0 0
12000000 ACTIVOS NO CIRCULANTES 3,133,288 3,083,020
12010000 CUENTAS POR COBRAR (NETO) 0 0
12020000 INVERSIONES 12,920 12,852
12020010 INVERSIONES EN ASOCIADAS Y NEGOCIOS CONJUNTOS 12,920 12,852
12020020 INVERSIONES CONSERVADAS A SU VENCIMIENTO 0 0
12020030 INVERSIONES DISPONIBLES PARA SU VENTA 0 0
12020040 OTRAS INVERSIONES 0 0
12030000 PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO (NETO) 2,775,792 2,726,642
12030010 INMUEBLES 2,522,181 2,409,272
12030020 MAQUINARIA Y EQUIPO INDUSTRIAL 85,664 84,252
12030030 OTROS EQUIPOS 1,141,471 1,031,366
12030040 DEPRECIACION ACUMULADA -1,337,155 -1,266,286
12030050 CONSTRUCCIONES EN PROCESO 363,631 468,038
12040000 PROPIEDADES DE INVERSION 107,236 113,184
12050000 ACTIVOS BIOLOGICOS NO CIRCULANTES 0 0
12060000 ACTIVOS INTANGIBLES (NETO) 224,017 224,017
12060010 CREDITO MERCANTIL 224,017 224,017
12060020 MARCAS 0 0
12060030 DERECHOS Y LICENCIAS 0 0
12060031 CONCESIONES 0 0
12060040 OTROS ACTIVOS INTANGIBLES 0 0
12070000 ACTIVOS POR IMPUESTOS DIFERIDOS 0 0
12080000 OTROS ACTIVOS NO CIRCULANTES 13,323 6,325
12080001 PAGOS ANTICIPADOS 0 0
12080010 INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS 0 0
12080020 BENEFICIOS A EMPLEADOS 0 0
12080021 ACTIVOS MANTENIDOS PARA SU VENTA 0 0
12080040 CARGOS DIFERIDOS (NETO) 13,323 6,325
12080050 OTROS 0 0
20000000 PASIVOS TOTALES 593,285 542,753
21000000 PASIVOS CIRCULANTES 461,203 384,828
21010000 CREDITOS BANCARIOS 0 0
21020000 CREDITOS BURSATILES 0 0
21030000 OTROS PASIVOS CON COSTO 0 0
21040000 PROVEEDORES 162,403 157,811
21050000 IMPUESTOS POR PAGAR 33,741 45,854
21050010 IMPUESTOS A LA UTILIDAD POR PAGAR 15,633 19,561
21050020 OTROS IMPUESTOS POR PAGAR 18,108 26,293
21060000 OTROS PASIVOS CIRCULANTES 265,059 181,163
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21060010 INTERESES POR PAGAR 0 0
21060020 INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS 0 0
21060030 INGRESOS DIFERIDOS 4,031 4,248
21060050 BENEFICIOS A EMPLEADOS 30,665 7,222
21060060 PROVISIONES 15,342 13,992
21060061 PASIVOS RELACIONADOS CON ACTIVOS MANTENIDOS PARA SU VENTA CIRCULANTES 0 0
21060080 OTROS 215,021 155,701
22000000 PASIVOS NO CIRCULANTES 132,082 157,925
22010000 CREDITOS BANCARIOS 0 0
22020000 CREDITOS BURSATILES 0 0
22030000 OTROS PASIVOS CON COSTO 0 0
22040000 PASIVOS POR IMPUESTOS DIFERIDOS 120,546 146,529
22050000 OTROS PASIVOS NO CIRCULANTES 11,536 11,396
22050010 INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS 0 0
22050020 INGRESOS DIFERIDOS 0 0
22050040 BENEFICIOS A EMPLEADOS 11,536 11,396
22050050 PROVISIONES 0 0
22050051 PASIVOS RELACIONADOS CON ACTIVOS MANTENIDOS PARA SU VENTA NO CIRCULANTES 0 0
22050070 OTROS 0 0
30000000 CAPITAL CONTABLE 3,189,613 3,107,456
30010000 CAPITAL CONTABLE DE LA PARTICIPACION CONTROLADORA 3,188,932 3,106,835
30030000 CAPITAL SOCIAL 517,869 517,869
30040000 ACCIONES RECOMPRADAS 0 0
30050000 PRIMA EN EMISION DE ACCIONES 121,281 121,281
30060000 APORTACIONES PARA FUTUROS AUMENTOS DE CAPITAL 125 125
30070000 OTRO CAPITAL CONTRIBUIDO 0 0
30080000 UTILIDADES RETENIDAS (PERDIDAS ACUMULADAS) 2,549,883 2,467,786
30080010 RESERVA LEGAL 103,574 103,574
30080020 OTRAS RESERVAS 200,000 200,000
30080030 RESULTADOS DE EJERCICIOS ANTERIORES 2,059,423 1,815,128
30080040 RESULTADO DEL EJERCICIO 186,886 349,084
30080050 OTROS 0 0
30090000 OTROS RESULTADOS INTEGRALES ACUMULADOS (NETOS DE IMPUESTOS) -226 -226
30090010 GANANCIAS POR REVALUACION DE PROPIEDADES 0 0
30090020 GANANCIAS (PERDIDAS) ACTUARIALES POR OBLIGACIONES LABORALES -226 -226
30090030 RESULTADO POR CONVERSION DE MONEDAS EXTRANJERAS 0 0
30090040 CAMBIOS EN LA VALUACION DE ACTIVOS FINANCIEROS DISPONIBLES PARA SU VENTA 0 0
30090050 CAMBIOS EN LA VALUACION DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS 0 0
30090060 CAMBIOS EN EL VALOR RAZONABLE DE OTROS ACTIVOS 0 0
30090070 PARTICIPACION EN OTROS RESULTADOS INTEGRALES DE ASOCIADAS Y NEGOCIOS 0 0
CONJUNTOS
30090080 OTROS RESULTADOS INTEGRALES 0 0
30020000 CAPITAL CONTABLE DE LA PARTICIPACION NO CONTROLADORA 681 621




CLAVE DE COTIZACION:

MEDICA SUR, S.A.B. DE C.V.

BOLSA MEXICANA DE VALORES, S.A.B. DE C.V.

MEDICA

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA
DATOS INFORMATIVOS

AL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2015 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2014

(MILES DE PESOS)

TRIMESTRE: 03 ANO: 2015

CONSOLIDADO

Impresioén Final

REF

CONCEPTOS

CIERRE PERIODO ACTUAL

CIERRE ANO ANTERIOR

IMPORTE IMPORTE
91000010 PASIVOS MONEDA EXTRANJERA CORTO PLAZO 0 0
91000020 PASIVOS MONEDA EXTRANJERA LARGO PLAZO 0 0
91000030 CAPITAL SOCIAL NOMINAL 370,962 370,962
91000040 CAPITAL SOCIAL POR ACTUALIZACION 146,907 146,907
91000050 FONDOS PARA PENSIONES Y PRIMA DE ANTIGUEDAD 11,536 11,396
91000060 NUMERO DE FUNCIONARIOS (*) 23 27
91000070 NUMERO DE EMPLEADOS (*) 2,133 2,107
91000080 NUMERO DE OBREROS (*) 0 0
91000090 NUMERO DE ACCIONES EN CIRCULACION (*) 123,281,750 123,281,750
91000100 NUMERO DE ACCIONES RECOMPRADAS (*) 0 0
91000110 EFECTIVO RESTRINGIDO (1) 0 0
91000120 DEUDA DE ASOCIADAS GARANTIZADA 0 0

(1) ESTE CONCEPTO SE DEBERA LLENAR CUANDO SE HAYAN OTORGADO GARANTIAS QUE AFECTEN EL EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO

(*) DATOS EN UNIDADES
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REF AT SR ANO ACTUAL ANO ANTERIOR
ACUMULADO TRIMESTRE ACUMULADO TRIMESTRE
40010000 INGRESOS NETOS 1,703,968 582,605 1,742,481 583,925
40010010 SERVICIOS 1,538,131 522,982 1,638,749 530,673
40010020 VENTA DE BIENES 86,000 32,155 52,190 26,958
40010030 INTERESES 0 0 0 0
40010040 REGALIAS 0 0 0 0
40010050 DIVIDENDOS 0 0 0 0
40010060 ARRENDAMIENTO 79,837 27,468 51,542 26,294
40010061 CONSTRUCCION 0 0 0 0
40010070 OTROS 0 0 0 0
40020000 COSTO DE VENTAS 1,165,481 403,647 1,117,582 368,739
40021000 UTILIDAD (PERDIDA) BRUTA 538,487 178,958 624,899 215,186
40030000 GASTOS GENERALES 258,305 98,756 229,585 78,666
40040000 UTILIDAD (PERDIDA) ANTES DE OTROS INGRESOS Y GASTOS, NETO 280,182 80,202 395,314 136,520
40050000 OTROS INGRESOS Y (GASTOS), NETO -20,643 -7,959 -16,218 -2,523
40060000 UTILIDAD (PERDIDA) DE OPERACION (*) 259,539 72,243 379,096 133,997
40070000 INGRESOS FINANCIEROS 11,286 5,248 7,537 4,042
40070010 INTERESES GANADOS 7,133 2,353 6,665 2,808
40070020 UTILIDAD POR FLUCTUACION CAMBIARIA, NETO 4,153 2,895 872 1,234
40070030 UTILIDAD POR DERIVADOS, NETO 0 0 0 0
40070040 UTILIDAD POR CAMBIOS EN VALOR RAZONABLE DE INSTRUMENTOS 0 0 0 0
FINANCIEROS
40070050 OTROS INGRESOS FINANCIEROS 0 0 0 0
40080000 GASTOS FINANCIEROS 7 0 0 0
40080010 INTERESES DEVENGADOS A CARGO 7 0 0 0
40080020 PERDIDA POR FLUCTUACION CAMBIARIA, NETO 0 0 0 0
40080030 PERDIDA POR DERIVADOS, NETO 0 0 0 0
40080050 PERDIDA POR CAMBIOS EN VALOR RAZONABLE DE INSTRUMENTOS 0 0 0 0
FINANCIEROS
40080060 OTROS GASTOS FINANCIEROS 0 0 0 0
40090000 INGRESOS (GASTOS) FINANCIEROS NETO 11,279 5,248 7,537 4,042
40100000 PARTICIPACION EN LOS RESULTADOS DE ASOCIADAS Y NEGOCIOS 3,287 953 2,821 899
CONJUNTOS
40110000 UTILIDAD (PERDIDA) ANTES DE IMPUESTOS A LA UTILIDAD 274,105 78,444 389,454 138,938
40120000 IMPUESTOS A LA UTILIDAD 87,159 25,818 108,194 37,054
40120010 IMPUESTO CAUSADO 113,143 41,810 138,445 47,150
40120020 IMPUESTO DIFERIDO -25,984 -15,992 -30,251 -10,096
40130000 UTILIDAD (PERDIDA) DE LAS OPERACIONES CONTINUAS 186,946 52,626 281,260 101,884
40140000 UTILIDAD (PERDIDA) DE LAS OPERACIONES DISCONTINUAS, NETO 0 0 0 0
40150000 UTILIDAD (PERDIDA) NETA 186,946 52,626 281,260 101,884
40160000 PARTICIPACION NO CONTROLADORA EN LA UTILIDAD (PERDIDA) NETA 60 21 52 17
40170000 PARTICIPACION CONTROLADORA EN LA UTILIDAD (PERDIDA) NETA 186,886 52,605 281,208 101,867
40180000 UTILIDAD (PERDIDA) NETA BASICA POR ACCION 2.07 0.43 2.28 0.83
40190000 UTILIDAD (PERDIDA) NETA POR ACCION DILUIDA 2.07 0.43 2.28 0.83
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40200000 UTILIDAD (PERDIDA) NETA 186,946 52,626 281,260 101,884
PARTIDAS QUE NO SERAN RECLASIFICADAS A RESULTADOS
40210000 GANANCIAS POR REVALUACION DE PROPIEDADES 0 0 0 0
40220000 GANANCIAS (PERDIDAS) ACTUARIALES POR OBLIGACIONES LABORALES 0 0 0 0
40220100 PARTICIPACION EN RESULTADOS POR REVALUACION DE PROPIEDADES DE 0 0 0 0
ASOCIADAS Y NEGOCIOS CONJUNTOS
PARTIDAS QUE PUEDEN SER RECLASIFICADAS SUBSECUENTEMENTE A
RESULTADOS
40230000 RESULTADO POR CONVERSION DE MONEDAS EXTRANJERAS 0 0 0 0
CAMBIOS EN LA VALUACION DE ACTIVOS FINANCIEROS DISPONIBLES PARA 0 0 0 0
40240000
SU VENTA
40250000 CAMBIOS EN LA VALUACION DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS 0 0 0 0
40260000 CAMBIOS EN EL VALOR RAZONABLE DE OTROS ACTIVOS 0 0 0 0
40270000 PARTICIPACION EN OTROS RESULTADOS INTEGRALES DE ASOCIADAS Y 0 0 0 0
NEGOCIOS CONJUNTOS
40280000 OTROS RESULTADOS INTEGRALES 0 0 0 0
40290000 TOTAL DE OTROS RESULTADOS INTEGRALES 0 0 0 0
40300000 UTILIDAD (PERDIDA) INTEGRAL 186,946 52,626 281,260 101,884
40320000 UTILIDAD (PERDIDA) INTEGRAL ATRIBUIBLE A LA PARTICIPACION NO 60 21 52 17
CONTROLADORA
40310000 UTILIDAD (PERDIDA) INTEGRAL ATRIBUIBLE A LA PARTICIPACION 186,886 52,605 281,208 101,867
CONTROLADORA




BOLSA MEXICANA DE VALORES, S.A.B. DE C.V.
CLAVE DE COTIZACION:  MEDICA TRIMESTRE: 03 ARO: 2015

MEDICA SUR, S.A.B. DE C.V. ESTADOS DE RESULTADOS

DATOS INFORMATIVOS CONSOLIDADO

POR LOS PERIODOS DE NUEVE Y TRES MESES TERMINADOS AL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2015Y 2014
(MILES DE PESOS) Impresioén Final

ANO ACTUAL ANO ANTERIOR

REF
LSS ACUMULADO TRIMESTRE ACUMULADO TRIMESTRE

92000010 DEPRECIACION Y AMORTIZACION OPERATIVA 88,879 30,403 87,177 29,653
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Impresion Final

ANO
REF CUENTA / SUBCUENTA CTUAD PTERIGR
92000030 INGRESOS NETOS (**) 2,253,583 2,325,707
92000040 UTILIDAD (PERDIDA) DE OPERACION (**) 343,400 518,443
92000060 UTILIDAD (PERDIDA) NETA (**) 254,762 390,248
92000050 PARTICIPACION CONTROLADORA EN LA UTILIDAD (PERDIDA) NETA(**) 254,847 390,325
92000070 DEPRECIACION Y AMORTIZACION OPERATIVA (**) 121,140 115,032

(*) DEFINIRA CADA EMPRESA

(**) INFORMACION ULTIMOS 12 MESES
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ESTADOS DE CAMBIOS EN EL CAPITAL
CONTABLE
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ANO:
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Impresion Final

CONCEPTOS

CAPITAL SOCIAL

ACCIONES
RECOMPRADAS

PRIMA EN
EMISION DE
ACCIONES

APORTACIONES

PARA FUTUROS

AUMENTOS DE
CAPITAL

OTRO CAPITAL
CONTRIBUIDO

UTILIDADES O PERDIDAS
ACUMULADAS

RESERVAS

UTILIDADES

RETENIDAS

(PERDIDAS
ACUMULADAS)

OTROS
RESULTADOS
INTEGRALES
ACUMULADOS
(NETOS DE
IMPUESTOS)

PARTICIPACION
CONTROLADORA

PARTICIPACION
NO

CONTROLADORA

ITOTAL DE CAPITAL]
CONTABLE

SALDO INICIAL AL 1 DE ENERO DEL 2014

517,869

121,281

125

303,574

1,815,128

-867

2,757,110

544

2,757,654

AJUSTES RETROSPECTIVOS

APLICACION DE OTROS RESULTADOS
INTEGRALES A UTILIDADES RETENIDAS

CONSTITUCION DE RESERVAS
DIVIDENDOS DECRETADOS
(DISMINUCION) AUMENTOS DE CAPITAL
RECOMPRA DE ACCIONES

(DISMINUCION) AUMENTO EN PRIMA EN
EMISION DE ACCIONES

(DISMINUCION) AUMENTO DE LA
PARTICIPACION NO CONTROLADORA

OTROS MOVIMIENTOS

RESULTADO INTEGRAL

0

0

0

0

281,208

0

281,208

52

0

281,260

SALDO FINAL AL 30 DE SEPTIEMBRE DEL 2014

517,869

121,281

125

303,574

2,096,336

-867

3,038,318

596

3,038,914

SALDO INICIAL AL 1 DE ENERO DEL 2015

517,869

121,281

125

303,574

2,164,212

-226

3,106,835

621

3,107,456

AJUSTES RETROSPECTIVOS

APLICACION DE OTROS RESULTADOS
INTEGRALES A UTILIDADES RETENIDAS

CONSTITUCION DE RESERVAS
DIVIDENDOS DECRETADOS
(DISMINUCION) AUMENTOS DE CAPITAL
RECOMPRA DE ACCIONES

(DISMINUCION) AUMENTO EN PRIMA EN
EMISION DE ACCIONES

(DISMINUCION) AUMENTO DE LA
PARTICIPACION NO CONTROLADORA

OTROS MOVIMIENTOS

RESULTADO INTEGRAL

0

0

0

0

-104,789

0

186,886

0

-104,789

0

186,886

60

0

-104,789

0

186,946

SALDO FINAL AL 30 DE SEPTIEMBRE DEL 2015

517,869

121,281

125

303,574

2,246,309

-226

3,188,932

681

3,189,613
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TRIMESTRE: 03 ANO:

CLAVE DE COTIZACION: MEDICA

MEDICA SUR, S.A.B. DE C.V.

INDIRECTO)

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO (METODO

POR LOS PERIODOS DE NUEVE MESES TERMINADOS EL 30 DE SEPTIEMBRE DE

2015'Y 2014
(MILES DE PESOS)

2015

CONSOLIDADO

Impresioén Final

ANO ACTUAL ANO ANTERIOR

REF CUENTA/SUBCUENTA IMPORTE Rem—
ACTIVIDADES DE OPERACION
50010000 UTILIDAD (PERDIDA) NETA ANTES DE IMPUESTOS A LA UTILIDAD 274,105 389,454
50020000 +(-) PARTIDAS SIN IMPACTO EN EL EFECTIVO 136,000 104,689
50020010 + ESTIMACION DEL PERIODO 132,762 100,611
50020020 +PROVISION DEL PERIODO 3,238 4,078
50020030 + (-) OTRAS PARTIDAS NO REALIZADAS 0 0
50030000 +(-) PARTIDAS RELACIONADAS CON ACTIVIDADES DE INVERSION 78,896 77,255
50030010 + DEPRECIACION Y AMORTIZACION DEL PERIODO 88,879 87,177
50030020 (-) + UTILIDAD O PERDIDA EN VENTA DE PROPIEDADES PLANTA'Y EQUIPO 437 -436
50030030 +(-) PERDIDA (REVERSION) POR DETERIORO 0 0
50030040 (-)+PARTICIPACION EN ASOCIADAS Y NEGOCIOS CONJUNTOS -3,287 -2,821
50030050 (-)DIVIDENDOS COBRADOS 0 0
50030060 (-)INTERESES A FAVOR -7,133 -6,665
50030070 (-)FLUCTUACION CAMBIARIA 0 0
50030080 (-) +OTRAS PARTIDAS 0 0
50040000 +(-) PARTIDAS RELACIONADAS CON ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO 7 0
50040010 (+)INTERESES DEVENGADOS A CARGO 7 0
50040020 (+)FLUCTUACION CAMBIARIA 0 0
50040030 (+)OPERACIONES FINANCIERAS DE DERIVADOS 0 0
50040040 + (-) OTRAS PARTIDAS 0 0
50050000 FLUJO DERIVADO DEL RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS A LA UTILIDAD 489,008 571,398
50060000 FLUJOS GENERADOS O UTILIZADOS EN LA OPERACION -200,969 -160,009
50060010 + (-) DECREMENTO (INCREMENTO) EN CLIENTES -16,041 9,457
50060020 + (-) DECREMENTO (INCREMENTO) EN INVENTARIOS 2,345 15,803
50060030 CI;é-L)“E)AE'\(I)TR;EESMENTO (INCREMENTO) EN OTRAS CUENTAS POR COBRAR Y OTROS ACTIVOS 35,700 35,069
50060040 + (-) INCREMENTO (DECREMENTO) EN PROVEEDORES 4,592 -17,710
50060050 + (-) INCREMENTO (DECREMENTO) EN OTROS PASIVOS 21,097 -86,894
50060060 + (-)IMPUESTOS A LA UTILIDAD PAGADOS O DEVUELTOS -248,662 -115,734
50070000 FLUJOS NETOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE OPERACION 288,039 411,389
ACTIVIDADES DE INVERSION
50080000 FLUJOS NETOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE INVERSION -99,538 -70,993
50080010 (-)INVERSIONES CON CARACTER PERMANENTE 0 0
50080020 +DISPOSICIONES DE INVERSIONES CON CARACTER PERMANENTE 0 0
50080030 (-)INVERSION EN PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO -108,263 -78,088
50080040 +VENTA DE PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO 1,592 430
50080050 (-) INVERSIONES TEMPORALES 0 0
50080060 +DISPOSICION DE INVERSIONES TEMPORALES 0 0
50080070 (-)INVERSION EN ACTIVOS INTANGIBLES 0 0
50080080 +DISPOSICION DE ACTIVOS INTANGIBLES 0 0
50080090 (-JADQUISICIONES DE NEGOCIOS 0 0
50080100 +DISPOSICIONES DE NEGOCIOS 0 0
50080110 +DIVIDENDOS COBRADOS 0 0
50080120 +INTERESES COBRADOS 7,133 6,665
50080130 +(-) DECREMENTO (INCREMENTO) ANTICIPOS Y PRESTAMOS A TERCEROS 0 0
50080140 + (-) OTRAS PARTIDAS 0 0
ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
50090000 FLUJOS NETOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO -115,296 -27,700
50090010 + FINANCIAMIENTOS BANCARIOS 0 0
50090020 + FINANCIAMIENTOS BURSATILES 0 0
50090030 + OTROS FINANCIAMIENTOS -5,951 -19,177
50090040 (-) AMORTIZACION DE FINANCIAMIENTOS BANCARIOS 0 0
50090050 (-) AMORTIZACION DE FINANCIAMIENTOS BURSATILES 0 0
50090060 () AMORTIZACION DE OTROS FINANCIAMIENTOS 0 0
50090070 + (-) INCREMENTO (DECREMENTO) EN EL CAPITAL SOCIAL 0 0
50090080 (-) DIVIDENDOS PAGADOS -109,338 -8,523
50090090 + PRIMA EN EMISION DE ACCIONES 0 0
50090100 + APORTACIONES PARA FUTUROS AUMENTOS DE CAPITAL 0 0
50090110 (-)INTERESES PAGADOS -7 0
50090120 (-)RECOMPRA DE ACCIONES 0 0
50090130 + (-) OTRAS PARTIDAS 0 0
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50100000 INCREMENTO (DISMINUCION) DE EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 73,205 312,696
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CARTA DEL DIRECTOR
INFORME TRIMESTRAL AL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2015

Eventos Relevantes

El Consejo de Administracién de Médica Sur, en sesidn de fecha 27 de agosto del
presente afio, aceptd la renuncia del Lic. Antonio Crosswell Estefan al cargo de
Director General de la Sociedad con efectos al dia 30 de septiembre del presente afio.
Médica reconoce la trayectoria profesional y agradece la lealtad y excelencia con la
que el Lic. Crosswell se desempeiidé como Director General.

Después de un cuidadoso proceso de seleccidn, el Comité de Seleccidn recomendd el
nombramiento del Lic. Juan Carlos Griera Hernando como nuevo Director General de la
emisora a partir del 1 de Octubre de 2015. Con este nombramiento, Médica Sur daré
continuidad y fortalecimiento a sus estrategias de crecimiento, para continuar como una
empresa lider a nivel nacional en el sector salud.

Andlisis Sobre los Resultados de Operacidédn y Situacidédn Financiera

Durante el tercer trimestre de 2015 los ingresos del Grupo se mantuvieron practicamente
en el mismo nivel que afio anterior alcanzando 582.6 mdp comparados contra los 583.9 mdp
de 2014. En términos acumulados se presentan una contraccidén en los ingresos de 2.3%
con respecto al ejercicio anterior, totalizando 1,704.0 mdp en 2015 comparado con
1,742.5 mdp del ejercicio 2014.

La Utilidad Bruta del tercer trimestre ascendidé a 179.0 mdp, permitiéndonos un Margen
Bruto de 30.7%, lo que significdé 6.1 puntos porcentuales por debajo del mismo periodo
de 2014. En términos comparativos, el Resultado Bruto de este trimestre fue menor en
36.2 mdp al del tercer trimestre del afio 2014. La disminucidén del Resultado Bruto en el
tercer trimestre se explica principalmente por; 1) impactos relacionados con el tipo de
cambio en servicios denominados en dbélares, principalmente en conceptos de
mantenimiento de equipo médico y en pago de tarifas de afiliacién, y ii) costos de
indemnizaciones relacionadas con el cierre de una unidad de negocio de baja
rentabilidad dedicada a estudios de bioequivalencia para la industria farmacéutica. En
términos acumulados el Resultado Bruto fue de 538.5 mdp comparado con 624.9 mdp del
ejercicio 2014, lo que significa una disminucidén de 86.4mdp, esto nos permitid alcanzar
un margen bruto acumulado de 31.6%. En el resultado bruto acumulado, el efecto més
relevante es la disminucidn en ingresos, cuya caida se concentrd principalmente en los
dos primeros trimestres del afio, equivalente a 38.5 mdp.

Por su parte, la Utilidad de Operacidn para el tercer trimestre fue de 72.2 mdp
equivalente a un Margen de Operacidén de 12.4% presentando una disminucién de 10.5
puntos porcentuales comparado con el margen del mismo periodo anterior de 22.9%. Esta
disminucidén corresponde a un incremento de 24.3 mdp en gastos de administracién y venta
y se explica principalmente por gastos asociados a indemnizaciones por restructura
organizacional, gastos legales y publicidad. En términos acumulados la Utilidad de
Operacidén fue de 259.5 mdp presentando una disminucidén de 31.5% comparada con el
ejercicio anterior de 379.1 mdp, lo anterior nos permitid alcanzar un margen de
operacién al cierre de septiembre de 15.2% comparado con el 21.8% del ejercicio 2014.

En lo que se refiere al rubro de Ingresos y Gastos Financieros (Neto), durante el
tercer trimestre se observd un mayor ingreso que el periodo anterior de 1.2 mdp, al
pasar de 4.0 mdp en 2014 a 5.2 mdp en 2015. Lo anterior se explica principalmente por
un incremento en la utilidad por fluctuaciones de tipo de cambio. En términos
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acumulados el incremento por los efectos anteriores fue de 3.7 mdp, al pasar de un
ingreso financiero de 7.5 mdp en el ejercicio 2014 a 11.2 mdp en el mismo periodo del
2015.

El ingreso por la participacidén en los resultados de subsidiarias y asociadas no
consolidadas se mantuvo en niveles de 0.9 mdp en el tercer trimestre. En términos
acumulados al cierre de septiembre de 2015 se observd un incremento equivalente a 0.5
mdp con respecto al mismo periodo del afio anterior al pasar de 2.8 mdp en 2014 a 3.3
mdp en 2015.

Derivado de lo anterior, la Utilidad antes de Impuestos se ubicd en 78.4 mdp
equivalente a un margen de 13.5% mientras que durante el tercer trimestre de 2014 la
Utilidad antes de Impuestos fue de 138.9 mdp, con un margen de 23.8%. En términos
acumulados la utilidad antes de impuestos presentd una disminucién de 115.4 mdp con
respecto a 2014, al pasar de 389.5 mdp en 2014 a 274.1 mdp en 2015.

Durante el tercer trimestre de 2015 la provisidén de impuestos fue de 25.8 mdp, lo que
se traduce en una tasa de 32.9%, mientras que en el mismo periodo del afio anterior la
provisién de impuestos ascendidé a 37.0 mdp lo que equivalia a una tasa efectiva de
26.7%. En términos acumulados la provisidén de impuestos pasd de 108.2 mdp en 2014 a
87.2 mdp en 2015, lo que significa una tasa efectiva de impuestos mayor en 4.0 puntos
porcentuales al pasar de 27.7% en 2014 a 31.7% en 2015. La variacién entre los dos afios
se debe principalmente a los efectos de la no deducibilidad de las prestaciones de
previsién social exentas para los trabajadores.

Por su parte la Utilidad Neta se ubicdé en 52.6 mdp, lo que significé una disminucidn de
49.3 mdp con respecto al tercer trimestre de 2014. Esto nos permitid obtener un margen
neto de 9.0%. En términos acumulados la Utilidad Neta al cierre de septiembre disminuyd
94.3 mdp al pasar de 281.3 mdp en 2014 a 186.9 mdp en 2015, lo que nos permitid un
margen neto de 11.0%, 5.2 puntos porcentuales por debajo del margen de 2014.

El flujo de efectivo generado por la operacién (UAFIDA - Utilidad de Operacidén méas
Depreciacidén y Amortizacidn) durante el tercer trimestre ascendid a 102.6 mdp, lo que
significd una disminucién de 61.0 mdp respecto al mismo periodo de 2014. En términos
acumulados la disminucidén con respecto al ejercicio 2014 fue de 117.9 mdp colocéndose
en 348.4 mdp y permitiéndonos un margen UAFIDA de 20.4%.

Administracién financiera

El apalancamiento (Pasivo Total / Activo Total) al cierre de septiembre de 2015
permanecidé sin cambios comparado con el observado del afio anterior, manteniéndose en
0.16. Finalmente cabe mencionar que la razdn de liquidez (Activo Circulante / Pasivo
Circulante) al cierre del tercer trimestre de 2015 se ubicd en 1.4, presentando una
disminucién de 0.1 puntos con respecto al afio anterior.

Otros comentarios de la Administracidn

De conformidad con la Reforma al Reglamento Interior de la BMV en materia de Analista
Independiente y Cobertura de Andlisis, Médica Sur informa que cuenta con cobertura de
andlisis por parte de GBM Grupo Bursatil Mexicano, S.A. de C.V., Casa de Bolsa.

Médica Sur es un grupo de empresas privadas, dedicado a brindar servicios de salud a la
sociedad mexicana, y contribuir en el desarrollo de la docencia y la investigacién
biomédica, con apego a un estricto Cédigo de Etica. Para el cumplimiento de estos
objetivos, Médica Sur ofrece servicios en los tres niveles de atencién médica: 1)
primaria; a través de la red de sucursales de diagnéstico béasico; ii) de segundo nivel;
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a través del Hospital Médica Sur Lomas en la Ciudad de México, y iii) de Alta
Especialidad; a través del Complejo Médico-Universitario al sur de la capital del pais.
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Las notas se adjuntan en su formato original al documento ifrstrim del tercer trimestre
de 2015

Médica Sur, S. A. B. de C. V. y Subsidiarias
Notas a los estados financieros intermedios condensados consolidados al
30 de septiembre de 2015 y 31 de diciembre de 2014

(Cifras en miles de pesos)

(1)Entidad que reporta

Médica Sur, S. A. B. de C. V. (“Médica Sur” o “la Compafiia”) se constituyd bajo las
leyes de los Estados Unidos Mexicanos o México como sociedad andénima el 6 de julio de
1966, con una duracidén de 99 afios a partir de esa fecha. E1l domicilio registrado de la
Compafiia es Puente de Piedra No. 150, Colonia Toriello Guerra, Delegacién Tlalpan,
Distrito Federal, C.P. 14050, México.

Los estados financieros intermedios condensados consolidados al 30 de septiembre de
2015 y 31 de diciembre de 2014, comprenden a Médica Sur y a sus subsidiarias (en
conjunto el “Grupo”).

La actividad principal del Grupo es la operacidén de hospitales y la prestaciédn de
servicios médicos, de diagnéstico, de hospitalizacidén y otras actividades relacionadas.

(2)Bases de preparacidédn-—

a)Declaracidén sobre cumplimiento-

Los estados financieros intermedios condensados consolidados adjuntos se prepararon de
acuerdo con la NIC 34 “Informacidén Financiera Intermedia” por lo que no incluyen toda
la informacidén requerida para un juego completo de estados financieros requeridos
conforme a las Normas Internacionales de Informacidédn Financiera (“NIIF”), emitidas por
el Consejo Internacional de Normas de Informacidén Financiera (IASB, por sus siglas en
inglés). Algunas notas explicativas seleccionadas se incluyen para explicar los eventos
y transacciones que resulten significativos para la comprensidén de los cambios en la
situacidén financiera del Grupo y su desempefio desde los ultimos estados financieros
consolidados anuales al 31 de diciembre 2014 y por el afio terminado en esa fecha.

Los estados financieros intermedios condensados consolidados de la Compafiia no incluyen
toda la informacidén y las revelaciones requeridas en los estados financieros
consolidados anuales, y deberian ser leidos en conjunto con los estados financieros
consolidados anuales auditados de la Compafiia al 31 de diciembre de 2014. Los estados
financieros no auditados condensados consolidados de la Compafiia fueron autorizados
para emisién el 8 de octubre de 2015.

b)Base de medicidn-
Los estados financieros intermedios condensados consolidados adjuntos se prepararon
sobre la base de costo histdérico; con excepcidédn de ciertos activos y pasivos medidos a

costo amortizado.

c)Moneda funcional y de presentacidn-
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Los estados financieros intermedios condensados consolidados adjuntos se presentan en
pesos mexicanos (“pesos” o “$”), moneda nacional de México, que es la moneda funcional
del Grupo y la moneda en la cual se presentan estos estados financieros.

Para propdsitos de revelacidn en las notas, cuando se hace referencia a dblares se
trata de dbélares de los Estados Unidos de América.

d) Juicios criticos a aplicar en las politicas contables-

La preparacidén de los estados financieros intermedios condensados consolidados de
conformidad con las NIIF requiere que la administracién efectue juicios, estimaciones vy
suposiciones que afectan la aplicacidén de politicas contables y los importes reportados
de activos, pasivos, ingresos y gastos. Los resultados reales pueden diferir de dichas
estimaciones y suposiciones. El Grupo no ha realizado cambios en estimaciones de
importes presentados en periodos intermedios anteriores al ejercicio financiero actual
o cambios en estimaciones de importes presentados en ejercicios financieros anteriores.

(3)Principales politicas contables-

Excepto por los cambios indicados en la nota 3p, las politicas contables indicadas a
continuacién son consistentes con aquellas utilizadas en la preparacién de los estados
financieros anuales del Grupo al y por el afio terminado el 31 de diciembre de 2014.

a)Bases de consolidacién-—
i.Entidades subsidiarias-

Las subsidiarias de Médica Sur fueron constituidas en México y son las que se indican
continuacién:

Tenencia accionaria
2015 y 2014
Actividad

Principal

Servicios MSB, S. A. de C. V. 99%Se dedica a la prestacidén de servicios administrativos
a Médica Sur y subsidiarias.
Inmobiliaria Médica Sur,

S. A. de C. V. 99%Se dedica a la construccidédn de espacios y consultorios para
brindar servicios de salud. Tenedora del 99% de las acciones de Servicios Hoteleros, S.
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A. de C. V.
Servicios de Administracién

Hospitalaria, S. A. de C. V. 99%Se dedica a la prestacidédn de servicios
administrativos a Médica Sur y subsidiarias.
Telemed, S. A. de C. V. 99%Se dedica a la renta de activo fijo a su tenedora Médica
Sur.
Servicios Ejecutivos MS,

S. A. de C. V. 99%Se dedica a la prestacidén de servicios de administracién
ejecutiva a Médica Sur y subsidiarias.
Corporacidén de Atencidn

Médica, S. A. de C. V. 99%Se dedica a la prestacién de andlisis clinicos.
Servicios de Operacién

Hospitalaria MS, S. A. de

C. V. 99%Se dedica a la prestacién de servicios administrativos a Médica Sur y
subsidiarias.
Operadora Médica Sur, S. A.

de C. V. 99%En suspensién de actividades desde el 31 de agosto de 1997.
Santa Teresa Institucidn

Gineco Obstétrica, S. A. de

C. V. 99%Se dedica a la prestacidén de servicios médicos a la mujer
Servicios Administrativos de

Pagos Médicos MS, S. A.

de C. V. 99%Se dedica a la administracidén de pagos a médicos.

ii.Transacciones eliminadas en la consolidacidén-—

Las compafiias subsidiarias son entidades controladas por Medica Sur y se incluyen en
los estados financieros intermedios condensados consolidados de la misma desde la fecha
en que comienza el control y hasta la fecha en que termina dicho control. Los saldos y
operaciones entre las entidades del Grupo, asi como las utilidades y pérdidas no
realizadas, se han eliminado en la preparacidén de los estados financieros consolidados.
Las pérdidas no realizadas se eliminan de igual manera que las utilidades no
realizadas, pero solamente en la medida en que no exista evidencia de deterioro.

iii.Inversiones en acciones de asociada-

La compafiia asociada es aquella entidad en la cual Médica Sur ejerce influencia
significativa, pero no control, sobre las politicas financieras y de operacidn.

La inversidén en asociada se registra por el método de participacidén y se reconocen
inicialmente a su costo de adgquisicién. La inversidén de Médica Sur incluye el crédito
mercantil identificado con la adquisicidén, neto de pérdidas por deterioro acumuladas.

Los estados financieros intermedios condensados consolidados incluyen la participacidn
de Médica Sur en los ingresos, gastos y movimientos en el capital contable de la
inversidén reconocida por el método de participacidén, después de los ajustes para
conformar las politicas contables de esa compafiia con las de Médica Sur, desde la fecha
en que tiene influencia significativa hasta la fecha en que termina dicha influencia
significativa. Cuando la participacién de Medica Sur en las pérdidas excede a su
inversidén en aquella entidad reconocida por el método de participacidén, el valor en
libros de dicha participacién (incluyendo cualesquier inversiones a largo plazo) se
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reduce a cero y se dejan de reconocer méds pérdidas, a menos que Medica Sur tenga alguna
obligacidén asumida o haya efectuado pagos por cuenta de la asociada.

Médica Sur tiene un 42% de participacidén en Imagen por Resonancia Magnética, S. A. de
C. V., cuya actividad principal es la prestacidén de servicios de diagnéstico clinico a
través de resonancia magnética a los usuarios de Médica Sur.

La inversidén en acciones de la compafiia asociada al 30 de septiembre de 2015 y 31 de
diciembre de 2014 se integra como sigue:

Importe de la inversién de asociada al 30/IX/2015Importe de la inversidn de asociada al
31/XII/2014

Imagen por Resonancia Magnética, S.A. de C.V.12,92012,852

b)Moneda extranjera-
Transacciones en moneda extranjera-

Las transacciones en moneda extranjera se registran al tipo de cambio vigente en la
fecha de en la que se celebran estas transacciones. Los activos y pasivos monetarios en
moneda extranjera se valuan en moneda nacional al tipo de cambio. Estas fluctuaciones
cambiarias se registran en el resultado del periodo como parte del costo financiero.

Las operaciones en moneda extranjera se convierten a las respectivas monedas
funcionales de las entidades del Grupo al tipo de cambio vigente en las fechas de las
operaciones. Los activos y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera a la
fecha del reporte se convierten a la moneda funcional al tipo de cambio de esa fecha.
La ganancia o pérdida cambiaria de partidas monetarias es la diferencia entre el costo
amortizado en la moneda funcional al principio del periodo, ajustado por pagos e
intereses efectivos durante el periodo y el costo amortizado en la moneda extranjera
convertida al tipo de cambio final del periodo que se reporta. Las diferencias
cambiarias derivadas de esta reconversidén se reconocen en resultados. Las partidas no
monetarias que se miden en términos de costo histdérico en una moneda extranjera se
convierten utilizando el tipo de cambio en la fecha de la transaccién.

c) Instrumentos financieros-
i. Activos financieros no derivados-

Los activos financieros no derivados incluyen efectivo y equivalentes de efectivo,
cuentas por cobrar y documentos por cobrar.

La Compafiia reconoce inicialmente los depdsitos en efectivo, las cuentas por cobrar y
documentos por cobrar en la fecha en que se originan.

La Compafiia elimina un activo financiero cuando expiran los derechos contractuales a
los flujos de efectivo provenientes del activo, o transfiere los derechos a recibir los
flujos de efectivo contractuales del activo financiero en una transaccién en la que se
transfieren sustancialmente todos los riesgos y beneficios de la titularidad sobre el
activo financiero.
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Los activos y pasivos financieros se deben netear, y el monto neto se presenta en el
estado de situacidén financiera sélo si el Grupo tiene el derecho legal de netear los
montos y pretende ya sea liquidar sobre una base neta de activos y pasivos financieros
o bien, realizar el activo y liquidar el pasivo en forma simulténea.

Efectivo y equivalentes de efectivo-

El efectivo y los equivalentes de efectivo incluyen depdsitos en cuentas bancarias,
monedas extranjeras e inversiones temporales de inmediata realizacidn.

Cuentas y documentos por cobrar-

Las cuentas y documentos por cobrar son activos financieros con pagos fijos o
determinables que no se cotizan en un mercado activo. Dichos activos son inicialmente
reconocidos a su valor razonable, neto de provisiones para descuentos. Posteriormente
son medidos a costo amortizado utilizando el método de tasa de interés efectiva.
ii.Pasivos financieros no derivados-

El Grupo cuenta pasivos financieros derivados de cuentas por pagar a proveedores.

Estos pasivos financieros se reconocen inicialmente en la fecha de contratacién en la
que el Grupo se convierte en parte de las disposiciones contractuales del instrumento.

Los pasivos financieros se reconocen inicialmente a valor razonable mas los costos
directamente atribuibles a la transaccidén. Con posterioridad, se wvalutan al costo
amortizado durante su vigencia, utilizando el método de tasa de interés efectiva.

El Grupo elimina un pasivo financiero cuando se satisfacen, cancelan, o expiran sus
obligaciones contractuales.

iii.Capital social-

Las acciones ordinarias se clasifican en el capital contable.

d) Inventarios y costo de venta-

Los inventarios se valuan a su costo o al valor neto de realizacidén, el menor. EI
costo se determina por el método de costo estdndar. Para la asignacidén del costo
unitario de los inventarios se utiliza la férmula de primeras entradas primeras
salidas.

El costo por servicios representa el costo de los inventarios al momento de la venta,
incrementado, en su caso, por las reducciones en el valor neto de realizacidén de los
inventarios durante el afio. El valor neto de realizacidén es el precio de venta estimado
en el curso normal de las operaciones, menos los costos estimados de terminacién y

gastos de venta.

Por el periodo comprendido del 1 de enero al 30 de septiembre de 2015, la Compafiia no
reconocidé bajas de valor significativas en los inventarios.

e)Pagos anticipados-

Incluyen principalmente seguros pagados por anticipados.
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f)Propiedad, mobiliario y equipo-
i.Reconocimiento y medicién-

Las partidas de propiedad, mobiliario y equipo, se valtan al costo de adquisicién,
menos depreciacién acumulada y pérdidas por deterioro acumuladas.

El costo incluye los gastos que son directamente atribuibles a la adquisicidén del
activo. Los programas de cdémputo adquiridos que sean parte integral de la funcionalidad
del activo fijo correspondiente se capitalizan como parte de ese equipo. E1l costo de
la maquinaria, mobiliario y equipo adquiridos en una combinacién de negocios es
determinado a la fecha de adquisicién, con base en los valores razonables de acuerdo
con avaluos practicados por peritos independientes.

Cuando las partes de una partida de propiedad, mobiliario y equipo tienen diferentes
vidas utiles, se registran como componentes separados (componentes mayores) .

Las ganancias y pérdidas por la venta de la propiedad, mobiliario y equipos se
determinan comparando los recursos provenientes de la venta contra el valor en libros
de propiedad, mobiliario y equipo, y se reconocen netas dentro de “gastos” en el
resultado del ejercicio.

ii.Costos subsecuentes-

El costo de reemplazo de una partida de propiedad, mobiliario y equipo se reconoce en
el valor en libros si es probable que los futuros beneficios econdémicos comprendidos en
dicha parte sean para el Grupo y su costo se puede determinar de manera confiable. E1
valor en libros de la parte reemplazada se elimina. Los costos de operacidn y
mantenimiento del dia a dia de propiedad, mobiliario y equipo se reconocen en
resultados conforme se incurren.

iii.Depreciaciédn-

La depreciacidén se calcula sobre el monto susceptible de depreciacidn, que corresponde
al costo de un activo, u otro monto que substituya al costo, menos su valor residual.

La depreciacidén se calcula conforme al método de linea recta con base a la vida util
estimada de los activos y se reconoce en resultados a partir del mes siguiente en que
se encuentran disponibles para su uso.

A continuacién se indican las tasas anuales promedio de depreciacién de los principales
grupos de activos:

Tasas

Edificiosl.25% a 25%

Equipo médico 10% a 50%

Maquinarias y herramientasl10% a 50%
Instrumental quirtrgico25%

Equipo de cbédmputo25%

Mejoras a locales arrendados25%
Equipo de transporte20%

Mobiliario y equipo de oficina 10%
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Los métodos de depreciacidn, vidas utiles y valores residuales son revisados en cada
afilo y se ajustan si es necesario.

Los gastos de mantenimiento y reparaciones menores se registran en los resultados
cuando se incurren.

Por el periodo comprendido del 1 de enero al 30 de septiembre de 2015, la Compafia
realizdé adquisiciones de propiedad, mobiliario y equipo por un importe de $132,180.
Adicional a lo anterior, se realizaron bajas por un importe de $686.

g) Propiedades de inversidén-

Las propiedades de inversién son activos conservados ya sea para la obtenciédn de
ingresos por rentas o plusvalia o ambos, pero no para la venta en el curso normal de
las operaciones, uso en la produccidén o suministro de bienes o servicios, ni para uso
con fines administrativos.

Las propiedades de inversién son reconocidas inicialmente a su costo. El costo incluye
los gastos que son directamente atribuibles a la adquisicidén de la propiedad de
inversién. E1l costo de propiedades de inversidédn construidas por el Grupo incluye el
costo de los materiales y mano de obra directa, y otros costos directamente atribuibles
que se requieran para poner el activo en condiciones de uso y los costos de
financiamiento de activos calificables.

La depreciacidén de las propiedades de inversidn sujetas a ella, se calcula sobre el
monto susceptible de depreciacidn, que corresponde a su costo menos su valor residual.

La depreciacidén se reconoce en resultados usando el método de linea recta de acuerdo
con la vida Util estimada de la propiedad de inversidén, toda vez que esto refleja de
mejor manera el patrdédn de consumo esperado de los beneficios econdmicos futuros
comprendidos en el activo.

Las propiedades de inversidén que corresponden a terrenos no se deprecian.
Las vidas tGtiles estimadas para los periodos en curso son de 20 a 80 afios.

Las ganancias y pérdidas por la venta de una propiedad de inversidén se determinan
comparando los recursos provenientes de la venta contra el valor en libros de la
propiedad de inversidén, y se reconocen en los resultados del ejercicio en el rubro de
“gastos”.

h)Crédito mercantil-

El crédito mercantil surge como resultado de la adguisicidédn de compafiias donde se
obtiene control. El crédito mercantil se valta a costo menos pérdidas por deterioro
acumuladas. Por el periodo comprendido del 1 de enero de 2015 al 30 de septiembre del
mismo afio, no se han reconocido perdidas por deterioro en el crédito mercantil.
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El crédito mercantil al 30 de septiembre de 2015 y 31 de diciembre de 2014 se integra
por las inversiones en acciones de las siguientes Entidades:

Importe

Telemed S. A. de C. V.$ 1,989

Corporacidén MSB , S.A. de C.V. vy subsidiarias 83,840
Inmobiliaria Médica Sur, S. A. de C. V.3,0614

Farmacia Médica Sur4d2, 962

Fundaciones Santa Teresa, S. A. de C. V. 91,011

Total$224,017

Por el periodo comprendido del 1 de enero al 30 de septiembre de 2015, la Compafiia no
realizdé adquisiciones de negocio cuyas operaciones tengan que ser incluidas en los
estados financieros intermedios condensados consolidados adjuntos.

i)Deterioro-
i.Activos financieros-

Un activo financiero se encuentra deteriorado si hay evidencia objetiva que indique que
ha ocurrido un evento de pérdida después del reconocimiento inicial del activo, y que
dicho evento tuvo un efecto negativo en los flujos de efectivo futuros estimados de ese
activo y que se pueda estimar de manera confiable.

La evidencia objetiva de que los activos financieros se han deteriorado, incluye la
falta de pago o morosidad de un deudor, reestructuracidén de un monto adeudado al Grupo
en términos que de otra manera no detecte indicios de que dicho deudor caerd en
bancarrota o la desaparicidén de un mercado activo de un titulo valor.

El Grupo considera evidencia de deterioro para cuentas por cobrar medidas a costo
amortizado, tanto a nivel de activo especifico como colectivo. Todas las cuentas por
cobrar que individualmente son significativas, se evaltan para un posible deterioro
especifico. Todas las cuentas por cobrar por las que se evalle que no estéan
especificamente deterioradas se evaluan posteriormente en forma colectiva para
identificar cualquier deterioro que haya ocurrido pero que todavia no se haya
identificado. La estimacién de cuentas incobrables se aplica a gastos de operacidn del
ejercicio.

Al evaluar el deterioro colectivo el Grupo usa las tendencias histdricas de
probabilidades de incumplimiento, la oportunidad de las recuperaciones y el monto de la
pérdida incurrida, ajustados por los Jjuicios de la administracién relacionados con las
condiciones econdmicas y crediticias actuales que hacen probable que las pérdidas
reales sean mayores O menores que las sugeridas por las tendencias histéricas.
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Una pérdida por deterioro respecto de un activo financiero valuado a su costo
amortizado, se calcula como la diferencia entre el valor en libros y el valor presente
de los flujos de efectivo futuros estimados, descontados a la tasa de interés efectiva
original del activo. Las pérdidas se reconocen en resultados y se presentan como una
estimacidén de cuentas por cobrar. Cuando algun evento posterior ocasiona que se reduzca
el monto de la pérdida por deterioro, el efecto de la reduccidén en la pérdida por
deterioro se reconoce en resultados.

ii.Activos no financieros-

El valor en libros de los activos no financieros del Grupo, distintos a inventarios y
activos por impuestos diferidos, se revisan periddicamente para determinar si existe
algin indicio de posible deterioro. La propiedad, mobiliario, equipo, las propiedades
de inversidén y la inversidén en acciones de asociada, se sujetan a pruebas de deterioro
cuando existen indicios de deterioro. E1l crédito mercantil y los activos intangibles
con vida Gtil indefinida, se sujetan a pruebas de deterioro anualmente y en cualquier
momento que se presente un indicio de deterioro. Si se identifican indicios de
deterioro, entonces se estima el valor de recuperacidén del activo.

El importe recuperable de un activo o unidad generadora de efectivo es el valor méas
alto entre su valor en uso y su valor razonable, menos los costos de venta. Para
determinar el valor en uso, se descuentan los flujos de efectivo futuros estimados a su
valor presente usando una tasa de descuento antes de impuestos que refleja las
evaluaciones actuales del mercado sobre el valor temporal del dinero y los riesgos
especificos que puede tener el activo o la unidad generadora de efectivo.

Para propdsitos de evaluacidn del deterioro, los activos que no pueden ser probados
individualmente son agrupados en el grupo mas pequefio de activos que generan entradas
de flujos de efectivo proveniente del uso continuo de los mismos. Para propdsitos de la
prueba de deterioro del crédito mercantil, las unidades generadoras de efectivo a las
que se les ha asignado el crédito mercantil son sumadas de manera que el nivel al que
se prueba el deterioro refleje el nivel méds bajo en el que se monitorea el crédito
mercantil para propdsitos de informes internos.

Los activos corporativos del Grupo no generan entradas de efectivo por separado. Si hay
alguna indicacidén de que un activo corporativo pudiera estar deteriorado, entonces se
determina el valor de recuperacién de la unidad generadora de efectivo a la cual
pertenece el activo corporativo.

Las pérdidas por deterioro son reconocidas en resultados. Las pérdidas por deterioro
reconocidas en relacién con las unidades generadoras de efectivo son asignadas primero,
para reducir el valor en libros de cualquier crédito mercantil asignado en las unidades
(grupos de unidades) y para luego reducir el valor en libros de otros activos en la
unidad (grupo de unidad) sobre una base de prorrateo.

Una pérdida por deterioro sdélo se revierte en la medida en que el valor en libros del
activo no supere el valor en libros que se hubiera determinado neto de depreciacién o
amortizacién, si ninguna pérdida por deterioro se hubiera reconocido anteriormente. Las
pérdidas por deterioro de crédito mercantil no se revierten.

Por el periodo comprendido del 1 de enero al 30 de septiembre de 2015, la Compafiia no
reconocidé pérdidas por deterioro ni reversiones a las mismas en el valor de activos
financieros, propiedades, mobiliarios y equipo, inversiones en asociadas u otros
activos.

j)Provisiones-
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El Grupo reconoce, con base en estimaciones de la administracidén, provisiones de pasivo
por aquellas obligaciones presentes en las que la transferencia de activos o la
prestacién de servicios son virtualmente ineludibles y surge como consecuencia de
eventos pasados, principalmente por bonos, energia eléctrica, servicios
administrativos, honorarios, entre otros, las cuales por su poca importancia, se
reconocen en la cuenta de impuestos y gastos acumulados.

k)Beneficios a los empleados-
i)Beneficios a corto plazo-

Las obligaciones por beneficios a los empleados a corto plazo se vallan sobre una base
sin descuento y se cargan a resultados conforme se prestan los servicios respectivos
considerando los sueldos actuales. Los pasivos respectivos se expresan a valor nominal,
por ser de corto plazo; incluyen principalmente la Participacién de los Trabajadores en
las Utilidades (PTU) por pagar, ausencias compensadas, vacaciones, prima vacacional e
incentivos.

La PTU se registra en los resultados del afio en que se causa y se presenta dentro del
rubro de gastos.

ii)Beneficios por terminacidn-

Los beneficios por terminacidén se reconocen como un gasto cuando el Grupo esté
comprometido de manera demostrable, sin posibilidad real de dar marcha atréas, con un
plan formal detallado ya sea para terminar la relacién laboral antes de la fecha de
retiro normal, o bien, a proporcionar beneficios por terminacidén como resultado de una
oferta que se realice para estimular el retiro voluntario. Los beneficios por
terminacidén para los casos de retiro voluntario se reconocen como un gasto sélo si el
Grupo ha realizado una oferta de retiro voluntario, es probable que la oferta sea
aceptada, y el numero de aceptaciones se puede estimar de manera confiable. Si los
beneficios son pagaderos a méas de doce meses después del periodo de reporte, entonces
se descuentan a su valor presente.

1)Reconocimiento de ingresos-

Los ingresos se reconocen cuando existe evidencia contundente, de que los riesgos y
beneficios significativos de la titularidad sobre el bien o servicio se ha transferido
al usuario, es probable la recuperacién de la contraprestacidn, los costos relacionados
se pueden estimar de manera confiable, no existe participacidédn continua de la
administracidén con relacidén al servicio prestado, y el monto de los ingresos se puede
determinar de manera confiable.

Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestacidén cobrada o por
cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de descuentos, rebajas y otros conceptos
similares.

Prestacidén de servicios hospitalarios

Los ingresos provenientes por servicios hospitalarios se reconocen conforme estos se
prestan al paciente, incluyendo en el precio todos los costos por medicamentos y

estudios en su caso.

Venta de bienes
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Se reconocen en el momento en gque se transfieren los riesgos y beneficios de los
bienes, los ingresos pueden valuarse confiablemente, existe la probabilidad de que el
Grupo reciba los beneficios econdémicos asociados con la transaccidén y los costos
incurridos. Especificamente, los ingresos por venta de bienes se reconocen cuando los
mismos son entregados y legalmente se transfiere su titulo de propiedad.

Ingresos por arrendamientos

Los ingresos por arrendamientos se reconocen cuando es probable que los beneficios
econdémicos fluyan hacia el Grupo y el importe de los ingresos pueda ser valuado
confiablemente. El ingreso se reconoce conforme se devenga el periodo de arrendamiento
segun el correspondiente contrato.

m) Ingresos y costos financieros-

Los ingresos financieros incluyen ingresos por intereses sobre fondos invertidos y
ganancias cambiarias. Los ingresos por intereses se reconocen en resultados conforme se
devengan, usando el método de tasa de interés efectiva.

Los costos financieros comprenden gastos por intereses sobre deuda a corto plazo,
efecto de valuacidén de instrumentos financieros y pérdidas cambiarias. Los costos de
préstamos se reconocen en resultados usando el método de tasa de interés de efectiva.

Las ganancias y pérdidas cambiarias se reportan sobre una base neta.
n) Impuestos a la utilidad-

El Impuesto Sobre la Renta (ISR) incluye el impuesto causado y el impuesto diferido.
El impuesto causado y el impuesto diferido se reconocen en resultados, excepto que
correspondan a una combinacién de negocios, o partidas reconocidas directamente en el
capital contable o en la cuenta de resultado integral.

El impuesto causado es el impuesto que se espera pagar o recibir. El impuesto a cargo
por el ejercicio se determina de acuerdo con los requerimientos legales y fiscales para
las compafiias en México, aplicando las tasas de impuestos promulgadas o sustancialmente
promulgadas a la fecha del reporte, y cualquier ajuste al impuesto a cargo respecto a
afios anteriores.

El impuesto diferido se registra de acuerdo con el método de activos y pasivos, el cual
compara los valores contables y fiscales de los activos y pasivos del Grupo y se
reconocen impuestos diferidos (activos o pasivos) respecto a las diferencias temporales
entre dichos valores. Los impuestos diferidos se calculan utilizando las tasas que se
espera se aplicardn a las diferencias temporales cuando se reviertan, con base en las
leyes promulgadas o que se han sustancialmente promulgado a la fecha del reporte.

No se reconocen impuestos diferidos por el reconocimiento inicial de un activo o pasivo
en una transaccidén que no es una combinacidén de negocios, y que no afectd ni a la
ganancia o pérdida contable o fiscal.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se compensan si existe un derecho
legalmente exigible para compensar los activos y pasivos fiscales causados, y
corresponden a impuesto sobre la renta gravado por la misma autoridad fiscal y a la
misma entidad fiscal, o sobre diferentes entidades fiscales, pero pretenden liquidar
los activos y pasivos fiscales causados sobre una base neta o sus activos y pasivos
fiscales se materializan simultdneamente.
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Se reconoce un activo diferido por pérdidas fiscales por amortizar, créditos fiscales vy
diferencias temporales deducibles, en la medida en que sea probable que en el futuro se
disponga de utilidades gravables contra las cuales se puedan aplicar. Los activos
diferidos se revisan a la fecha de reporte y se reducen en la medida en que no sea
probable la realizacidén del correspondiente beneficio.

Informacién de segmentos-

La Comparfiia no reporta informacidédn por segmentos de conformidad con lo establecido por
la NIIF 8 “Informacién por segmentos” ya que el Director General de la Compafiia
considera, para la toma de decisiones importantes, como un solo segmento la totalidad
de las operaciones de la Compafia.

o)Contingencias-

Las obligaciones o pérdidas importantes relacionadas con contingencias se reconocen
cuando es probable que sus efectos se materialicen y existan elementos razonables para
su cuantificacién. La Compafiia ha reconocido provisiones por pasivos contingentes
derivados de aquellos procesos legales por los cuales se cree que una resoluciédn
desfavorable es probable. Los montos de las contingencias registradas al 30 de
septiembre de 2015 y al 31 de diciembre de 2014 son por $15,342 y $13,992;
respectivamente.

p)Nuevas normas o modificaciones a las normas adoptadas-

El Grupo no ha incluido todas las NIIF o modificaciones a las NIIF ya que éstas no
tendréan efecto alguno o no tendrdn un efecto significativo sobre sus estados
financieros. Agquellas que pueden ser relevantes para el Grupo se sefialan a
continuacién. E1 Grupo no planea adoptar estas normas anticipadamente.

NIIF 9 “Instrumentos financieros”

La NIIF9, publicada en julio de 2014, reemplaza las guias de la NIC 39 “Instrumentos
Financieros: reconocimiento y medicidén”. La NIIF 9 incluye guias revisadas para la
clasificacidén y medicién de instrumentos financieros, incluyendo un nuevo modelo de
pérdidas crediticias esperadas para calcular el deterioro de los activos financieros, y
los nuevos requerimientos generales de contabilidad de coberturas. La NIIF 9 es
efectiva para los periodos sobre los que se informa anuales comenzados el lo. de enero
de 2018 o después. Su adopcidén anticipada estd permitida.

NIIF 15 “Ingresos de actividades ordinarias procedentes de contratos con
clientes”

La NIIF 15 establece un marco completo para determinar si se reconocen ingresos de
actividades ordinarias, cuando se reconocen y en que monto. Reemplaza las actuales
guias para el reconocimiento de ingresos, incluyendo la NIC 18 “Ingresos de actividades
ordinarias %, la NIC 11 “Contratos de construccidén” y CINIIF 13 “Programas de
fidelizacién de clientes”. La NIIF 15 es efectiva para los periodos sobre los que se
informa anuales comenzados al lo. de enero de 2017 o después. Su adopcidén anticipada

estd permitida.

No se espera que las siguientes nuevas normas o modificaciones tengan un impacto
significativo en los estados financieros del Grupo.
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*NIIF 14 “Cuentas de diferimiento de actividades reguladas”.
*Contabilidad para las adgquisiciones de intereses en operaciones conjuntas

(modificaciones a la NIC 11).
eAclaracidén de los métodos aceptables de depreciacidén y amortizacidn (modificaciones a

la NIC 16 y NIC 38).
*Planes de beneficios definidos: aportaciones de los empleados) modificacidén a la NIC

19).
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% DE MONTO TOTAL
NOMBRE DE LA EMPRESA ACTIVIDAD PRINCIPAL NO. DE ACCIONES TIE:bIIEN GosTODE —
ADQUISICION | ACTUAL
IMAGEN POR RESONANCIA SERV. DE IMAGEN POR RESONAN.
MAGNETICA, S.A. DE C.V. MAGNETICA 77| 42.08 0 12,920
TOTAL DE INVERSIONES EN ASOCIADAS 0 12,920

OBSERVACIONES
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ANO ACTUAL

HASTA 1 ANO

HASTA 2 ANOS

HASTA 3 ANOS

HASTA 4 ANOS

HASTA 5 ANOS O
MAS

ANO ACTUAL

HASTA 1 ANO

HASTA 2 ANOS

HASTA 3 ANOS

HASTA 4 ANOS

HASTA 5 ANOS O
MAS

BANCARIOS

COMERCIO EXTERIOR

CON GARANTIA

BANCA COMERCIAL

OTROS

TOTAL BANCARIOS
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FECHADEFIRMA/|  FECHADE
TIPO DE CREDITO / INSTITUCION EX'I;I;W;)ERA CONTRATO VENCIMIENTO ggggs_ls_lslg INTERVALO DE TIEMPO INTERVALO DE TIEMPO
ANO ACTUAL HASTA1ANO | HASTA2ANOS | HASTA3ANOS | HASTA4ARNOS "ASTAMigﬂos O AROACTUAL HASTA1ANO | HASTA2ANOS | HASTA3ANOS | HASTA4ARNOS "ASTAM%WS ©
BURSATILES
LISTADAS EN BOLSA (MEXICO Y/O
EXTRANJERO)
QUIROGRAFARIOS
CON GARANTIA
COLOCACIONES PRIVADAS
QUIROGRAFARIOS
CON GARANTIA
TOTAL BURSATILES 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
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FECHA FECHA DE
TIPO DE CREDITO / INSTITUCION EXT(IE:?#;I)ERA e | INTERVALO DE TIEMPO INTERVALO DE TIEMPO
ANO ACTUAL HASTA1ANO | HASTA2ANOS | HASTA3AROS | HASTA4ARos |HASTASANOSO | ago acTuaL HASTA1ANO | HASTA2ANOS | HASTA3ANOS | HASTA4AROs |HASTASANOSO
OTROS PASIVOS CIRCULANTES Y NO|
CIRCULANTES CON COSTO
TOTAL OTROS PASIVOS
CIRCULANTES Y NO CIRCULANTES 0 0 0 0 0 0 0 0
CON COSTO
PROVEEDORES
Varios NO 01/09/2015 30/09/2015 162,403
TOTAL PROVEEDORES 162,403
OTROS PASIVOS CIRCULANTES Y NO|
CIRCULANTES
Otros pasivos circulantes NO 265,059 11,536 0 0 0
TOTAL OTROS PASIVOS
CIRCULANTES Y NO CIRCULANTES 265,059 11,536 0 0 0 0 0 0 0
TOTAL GENERAL 427,462 11,536 0 0

OBSERVACIONES




BOLSA MEXICANA DE VALORES, S.A.B. DE C.V.

CLAVE DE COTIZACION:  MEDICA
MEDICA SUR, S.A.B. DE C.V.

TRIMESTRE:

POSICION MONETARIA EN MONEDA EXTRANJERA

(MILES DE PESOS)

03

ANO: 2015

CONSOLIDADO

Impresion Final

POSICION EN MONEDA EXTRANJERA

DOLARES

OTRAS MONEDAS

TOTAL MILES DE

A= IS HAR O MILES DE DOLARES| MILES DE PESOS |MILES DE DOLARES| MILES DE PESOS B
ACTIVO MONETARIO 2,201 37,223 0 0 37,223
CIRCULANTE 2,201 37,223 0 0 37,223
NO CIRCULANTE 0 0 0 0 0
PASIVO 1,211 20,456 0 0 20,456
CIRCULANTE 1,211 20,456 0 0 20,456
NO CIRCULANTE 0 0 0 0 0
SALDO NETO 990 16,767 0 0 16,767

OBSERVACIONES




BOLSA MEXICANA DE VALORES, S.A.B. DE C.V.

CLAVE DE COTIZACION:  MEDICA TRIMESTRE: 03 ANO: 2015

MEDICA SUR, S.A.B. DE C.V.
INSTRUMENTOS DE DEUDA PAGINA 1/ 2

CONSOLIDADO

Impresion Final

LIMITACIONES FINANCIERAS SEGUN CONTRATO, ESCRITURAS DE LA EMISION

Y/O TITULO
NO APLICA




BOLSA MEXICANA DE VALORES, S.A.B. DE C.V.

CLAVE DE COTIZACION:  MEDICA

MEDICA SUR, S.A.B. DE C.V.
INSTRUMENTOS DE DEUDA

TRIMESTRE: 03 ANO: 2015

PAGINA 212
CONSOLIDADO

Impresion Final

SITUACION ACTUAL DE LAS LIMITACIONES FINANCIERAS




BOLSA MEXICANA DE VALORES, S.A.B. DE C.V.

CLAVE DE COTIZACION
MEDICA SUR, S.A.B. DE C.V.

MEDICA

DISTRIBUCION DE INGRESOS POR

PRODUCTO
INGRESOS TOTALES

(MILES DE PESOS)

TRIMESTRE 03 ANO 2015

CONSOLIDADO

Impresioén Final

PRINCIPAIBEESPPR%OD%%?I_B%S O LINEA VENTAS PARTlcolﬁl,DRI(ENON EN PRINCIPALES
VOLUMEN IMPORTE EL MERCADO MARCAS CLIENTES

INGRESOS NACIONALES

Serv Hospitalarios 0 511,064 3.90

Imagenologia 0 142,065 3.90

Laboratorio 0 177,127 3.90

Resonancia Magnetica 0 14,007 3.90

Unid Hemodialisis 0 1,342 3.90

Inhaloterapia Ext 0 510 3.90

Serv Ambulancias 0 698 3.90

Medicamentos 0 340,419 3.90

Materiales 0 336,941 3.90

Farmacias MS 0 86,000 3.90

Concesiones 0 43,403 3.90

Rentas y Cuotas mto 0 36,434 3.90

Servicios Hoteleros 0 13,958 3.90

INGRESOS POR EXPORTACION

INGRESOS DE SUBSIDIARIAS EN EL EXTRANJERO

TOTAL

0 1,703,968

OBSERVACIONES



BOLSA MEXICANA DE VALORES, S.A.B. DE C.V.

CLAVE DE COTIZACION MEDICA TRIMESTRE 03 ANO 2015
MEDICA SUR, S.A.B. DE C.V. INTEGRACION DEL CAPITAL SOCIAL

PAGADO CONSOLIDADO

CARACTERISTICAS DE LAS ACCIONES

Impresioén Final

CUPON NUMERO DE ACCIONES CAPITAL SOCIAL
SERIES | VALOR NOMINAL($) |\, rer o
PORCION FIJA  |PORCION VARIABLE| MEXICANOS  |LIBRE SUSCRIPCION FIJO VARIABLE
BI 3.00906 0 53,530,464 0 53,530,464 0 161,076 0
=]]] 3.00906 0 0 69,751,286 0 63,880,726 0 209,886
TOTAL 53,530,464 69,751,286 53,530,464 63,880,726 161,076 209,886

TOTAL DE ACCIONES QUE REPRESENTAN EL CAPITAL SOCIAL PAGADO A LA
FECHA DE ENVIO DE LA INFORMACION: 123,281,750

OBSERVACIONES




BOLSA MEXICANA DE VALORES, S.A.B. DE C.V.

CLAVE DE COTIZACION:  MEDICA
MEDICA SUR, S.A.B. DE C.V.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS

TRIMESTRE: 03 ANO: 2015

PAGINA 171
CONSOLIDADO

Impresion Final

NO APLICA




