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PROSPECTO DEFINITIVO. Los valores descritos en este prospecto han sido inscritos en el
Registro Nacional de Valores que lleva la Comision Nacional Bancaria y de Valores. Dichos
valores no podran ser ofrecidos ni vendidos fuera de los Estados Unidos Mexicanos, a menos

que sea permitido por la ley de otros paises.
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PROGRAMA DE CERTIFICADOS BURSATILES DE LARGO PLAZO CON CARACTER REVOLVENTE
POR UN MONTO TOTAL AUTORIZADO DE HASTA $2,000,000,000.00 (DOS MIL MILLONES DE
PESOS 00/100 M.N.) O SU EQUIVALENTE EN DOLARES O UNIDADES DE INVERSION, SIN QUE
EL MONTO CONJUNTO DE SUS EMISIONES VIGENTES EXCEDA EL MONTO TOTAL AUTORIZADO
DEL PROGRAMA.

Todos los términos con mayuscula inicial utilizados en el presente Prospecto tendran el significado que se
les atribuye en la seccion “Glosario de términos y definiciones” que se establece en este Prospecto.

El Programa permitira la existencia de varias Emisiones con caracteristicas de colocacién independientes.
Cada Emision de Certificados Bursatiles realizada al amparo del Programa contard con sus propias
caracteristicas. El monto total de la Emision, el valor nominal, la fecha de Emisién, el plazo, la fecha de
vencimiento, la tasa de interés aplicable (y la forma de calcularla) y la periodicidad de pago de interés,
entre otras caracteristicas de los Certificados Bursatiles de cada Emision, seran acordados por el Emisor con
el Intermediario Colocador respectivo al momento de dicha Emision y se daran a conocer al momento de
cada Emision mediante el Suplemento respectivo. Los Certificados Bursatiles se denominaran en Pesos,
Unidades de Inversidn o en Ddlares. Podran realizarse una o varias Emisiones de Certificados Bursatiles al
amparo del Programa, siempre y cuando el saldo insoluto de principal de los Certificados Bursatiles en
circulacion no exceda el Monto Total Autorizado.

Emisor:

Clave de pizarra
genérica:

Tipo de oferta:

Tipo de instrumento:
Denominacion:

Monto Total Autorizado
del Programa con
caracter revolvente:
Monto por Emision:

Opcion de
sobreasignacion:
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“MEDICA”.

Los Certificados Bursatiles que se emitan al amparo del presente
Programa seran objeto de oferta publica primaria nacional.

Certificados Bursatiles de largo plazo.

Los Certificados Bursatiles podran estar denominados en Pesos, Ddlares
0 en UDIs.

Hasta $2,000,000,000.00 (dos mil millones de Pesos 00/100) o su
equivalente en Dolares o UDIs, con caracter revolvente.

El monto de cada Emision sera determinado para cada Emision y se
establecera en los Titulos y en los Suplementos correspondientes.

El Emisor, segin se determine en el Suplemento correspondiente, asi
como en los avisos que correspondan, podra tener el derecho, mas no la
obligacién de ejercer una opcién de sobreasignacion para colocar
Certificados Bursatiles adicionales a los originalmente ofertados, a mas
tardar en la fecha de cierre de libro de la Emision respectiva. Los términos

1



Médica Sur, S.A.B. de C.V.
Prospecto CBs

y condiciones aplicables a las opciones de sobreasignacién, en su caso,
se daran a conocer en el Suplemento correspondiente, asi como en los
avisos que correspondan.

Recursos netos: El monto de los recursos netos que se obtenga por la colocacion de los
Certificados Bursatiles de cada Emisién se revelara en el Suplemento y
los Avisos correspondientes.

Vigencia del Programa: El Programa tendra una vigencia de 5 afos contados a partir de la fecha
del oficio de inscripcién preventiva de los Certificados Bursatiles en el
RNV emitido por la CNBV, durante la cual el Emisor podra realizar una o
varias Emisiones de Certificados Bursatiles hasta por el Monto Total
Autorizado.

Valor nominal: El valor nominal de los Certificados Bursatiles se determinara para cada
emision en el Suplemento y Titulos correspondientes, asi como en los
avisos de oferta publica y de colocacidon con fines informativos, en el
entendido de que el valor nominal de cada Certificado Bursatil sera de un
multiplo de $100.00 (cien Pesos 00/100), US$100.00 (cien Ddlares
00/100) o 100 (cien) UDIs, segun corresponda.

Plazo de cada Emision: El plazo de cada Emision podra ser de entre mas de 1 afio y hasta 30
anos, contados a partir de la fecha de Emision de que se trate, segun se
determine en el Suplemento y Titulo correspondiente, asi como en los
avisos de oferta publica y de colocacion con fines informativos que
correspondan.

Tasa de interés: Los Certificados Bursatiles podran colocarse a descuento o a rendimiento
(variable o fijo), seguin se determine para cada Emision en el Suplemento
y Titulos correspondientes, asi como en los avisos de oferta publica y de
colocacion con fines informativos que correspondan.

Tasa de intereses En caso de incumplimiento en el pago de principal, se podran causar

moratorios: intereses moratorios sobre el principal no pagado segin se determine
para cada Emision en el Suplemento y Titulos correspondientes, asi como
en los avisos de oferta publica y de colocacion con fines informativos que
correspondan.

Periodicidad del pago Los intereses devengados en términos de los Certificados Bursatiles seran

de intereses: pagados con la periodicidad que se establezca para cada Emision en el
Suplemento y Titulos correspondientes, asi como en los avisos de oferta
publica y de colocacién con fines informativos que correspondan.

Depositario: Indeval.
Lugar y forma de pago  El principal y los intereses devengados de los Certificados Bursatiles se
de principal e pagaran en la fecha de pago correspondiente mediante transferencia
intereses: electronica de fondos a través del Indeval.

La suma que se adeude por concepto de intereses moratorios debera ser

cubierta mediante transferencia electronica de fondos a través del
Representante Comun.
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Amortizacion:

Obligaciones de hacer,
obligaciones de no
hacer y causales de
vencimiento
anticipado:

Garantias:

Posibles adquirentes:

Representante Comin

de los Tenedores:

Calificaciones:

Legislacion:

Régimen Fiscal:
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La amortizacion de los Certificados Bursatiles se llevara a cabo de la
manera que se indique en el Titulo y Suplemento correspondientes,
pudiendo amortizarse mediante un solo pago al vencimiento o mediante
amortizaciones voluntarias o programadas; lo anterior en el entendido de
que los Certificados Bursatiles podran contener disposiciones relativas a
su amortizacion anticipada.

Los Certificados Bursatiles podran contener obligaciones de hacer,
obligaciones de no hacer y casos de vencimiento anticipado, segun se
indique en el Suplemento y Titulo correspondiente, asi como en los avisos
de oferta publica y de colocacion con fines informativos.

Los Certificados Bursatiles a ser emitidos al amparo del Programa podran
constituir deuda quirografaria de la Emisora o contar con garantia
especifica (real o personal) seglin se determine para cada Emision en el
Suplemento y Titulos correspondientes.

En la medida en que las caracteristicas de las Emisiones que se realicen
al amparo del Programa cambien (incluyendo, sin limitacion, cambios de
apoderados u otorgamiento de garantias, tales como avales, en relacion
con las Emisiones) de tal manera que, conforme a la legislacion aplicable,
sea necesario emitir una nueva opinion legal, el Emisor se obliga a
presentar una nueva opinion legal que atienda las nuevas caracteristicas
de la o las Emisiones de que se trate.

Personas fisicas y morales cuando, en su caso, su régimen de inversion
lo prevea expresamente.

Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero o cualquier
otra institucion de crédito o casa de bolsa designada por la Emisora para
actuar como tal en cada emision que se realice al amparo del Programa,
seguin se determine en el Suplemento y Titulo correspondiente.

Cada Emision que se realice al amparo del Programa recibira, cuando
menos, dos dictdmenes sobre su calidad crediticia. El nombre de las
agencias calificadoras y la calificacion asignada a los Certificados
Bursatiles se especificaran en el Suplemento correspondiente.

Los Certificados Bursatiles seran regidos por, e interpretados conforme
a, la legislacién mexicana aplicable.

La tasa de retencion aplicable, en la fecha de este Prospecto respecto de
los intereses pagados conforme a los Certificados Bursétiles se encuentra
sujeta: (i) para las personas fisicas o morales residentes en México para
efectos fiscales, a lo previsto en los articulos 54, 55, 135 y demas
aplicables de la Ley del Impuesto Sobre la Renta vigente; vy (ii) para las
personas fisicas y morales residentes en el extranjero para efectos
fiscales, a lo previsto en los articulos 153, 166 y demas aplicables de la
Ley del Impuesto Sobre la Renta vigente.

Los posibles adquirentes de los Certificados Bursatiles deberan consultar
con sus asesores las consecuencias fiscales resultantes aplicables a la
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adquisicion, propiedad y enajenacion de instrumentos de deuda antes de
realizar su inversion en los en los Certificados Bursatiles, incluyendo la
aplicacion de reglas especificas respecto a su situacion particular. El
régimen fiscal aplicable vigente podra modificarse a lo largo de la
duracion del Programa y a lo largo de la vigencia de cualquier Emisidn
realizada al amparo del mismo.

Suplementos: El monto total de la Emision, el valor nominal, la fecha de Emision y
liquidacion, el plazo, la fecha de vencimiento, la tasa de interés aplicable
(y la forma de calcularla), y la periodicidad del pago de intereses, entre
otras caracteristicas de los Certificados Bursatiles de cada Emisidn, seran
acordados por el Emisor con el Intermediario Colocador respectivo y
seran dados a conocer al momento de dicha Emision mediante el
Suplemento respectivo.

Titulos: Cada Emisiéon se documentard mediante uno o varios Titulos que se
depositaran en Indeval. La copia del Titulo correspondiente sera incluida
en el Suplemento correspondiente.

Certificados bursatiles  Segin se determine para cada Emision en el Suplemento y Titulos

adicionales: correspondientes, la Emisora podra emitir y ofrecer publicamente
Certificados Bursatiles adicionales a los emitidos en cada Emision, sin que
sea necesario obtener el consentimiento de los Tenedores.

Intermediarios Grupo Bursatil Mexicano, S.A. de C.V., Casa de Bolsa y HSBC Casa de

Colocadores: Bolsa, S.A. de C.V., Grupo Financiero HSBC, asi como cualquier otro
intermediario designado por la Emisora para actuar como tal en cada
Emision que se realice al amparo del Programa.

Intermediarios Colocadores

GBM

Grupo Burséatil Mexicano, S.A. de C.V., Casa de HSBC Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Grupo
Bolsa Financiero HSBC

Los Certificados Bursatiles que se emitan al amparo del Programa que se describe en este Prospecto
se encuentran inscritos preventivamente bajo el No. 2293-4.15-2025-002 en el RNV y son objeto de
cotizacion en el listado correspondiente de la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B de C.V.

La inscripcién preventiva en el RNV no implica certificacion sobre la bondad de los valores, solvencia
de la Emisora o sobre la exactitud o veracidad de la informacidn contenida en el presente Prospecto,
ni convalida los actos que, en su caso, hubieren sido realizados en contravencion de las leyes. En virtud
de lo anterior, el contenido, exactitud, veracidad y oportunidad de la informacion y documentacion
corresponden a la exclusiva responsabilidad de las personas que la suscriben, y no implica certificacion
ni opinién o recomendacion alguna de la CNBV, de los Intermediarios Colocadores o de la BMV, sobre
la solvencia, liquidez o calidad crediticia de la Emisora o la bondad de los valores.

El presente Prospecto se encuentra a disposicion con los Intermediarios Colocadores y podra
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consultarse en las siguientes direcciones de Internet: www.bmv.com.mx, www.gob.mx/cnbv y
http://www.medicasur.com.mx.

Ciudad de México, a 30 de junio de 2025. Oficio de autorizacion de la CNBV para su
publicacion 153/1411/2025 de fecha 30 de junio
de 2025.
5
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X) Descripcion de 10S prinCipales aCtiVOS ..o s 39
Para efectos de la presente Seccion, se incorpora por referencia la Seccion - LA EMISORA — “Descripcion
de los principales activos” del Reporte Anual del Emisor correspondiente al ejercicio terminado el 31 de
diciembre de 2024, mismo que fue presentado ante la CNBV y la BMV el 29 de abril de 2025 segun el
mismo fue retransmitido el 20 de junio de 2025 y el 28 de junio de 2025, y que esta disponible en las
paginas de Internet de la BMV, CNBV y del Emisor en las siguientes direcciones: www.bmv.com.mx,
www.gob.mx/cnbv y https://inversionistas.mediCasur.COM.MX/. ......cccceeririiriiiieiiiin e e 39

Xi) Procesos judiciales, administrativos 0 arbitrales...........ccccovviiiiiiicicicccece e 40
Para efectos de la presente Seccidn, se incorpora por referencia la Seccion - LA EMISORA — “Procesos
judiciales, administrativos o arbitrales” del Reporte Anual del Emisor correspondiente al ejercicio
terminado el 31 de diciembre de 2024, mismo que fue presentado ante la CNBV y la BMV el 29 de abril
de 2025 segun el mismo fue retransmitido el 20 de junio de 2025 y el 28 de junio de 2025, y que esta
disponible en las paginas de Internet de la BMV, CNBV y del Emisor en las siguientes direcciones:

www.bmv.com.mx, www.gob.mx/cnbv y https://inversionistas.medicasur.com.mx/. ......ccccccevrrriieeenns 40
4)  INFORMACION FINANCIERA ......coootoioiiiieeeeieieie ettt sttt st senenenes 41
a) Informacion financiera SEleCCioNAdA ......vvvviiiiriee et e 41

La informacion correspondiente a esta Seccidn se incorpora por referencia a: (i) el Reporte Trimestral
con informacidn financiera no auditada del Emisor correspondiente al trimestre terminado el 31 de marzo
de 2025, que fue presentado a la CNBV y la BMV el 25 de abril de 2025, y (ii) el Reporte Anual del Emisor
correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2024, mismo que fue presentado ante la
CNBV y la BMV el 29 de abril de 2025 segun el mismo fue retransmitido el 20 de junio de 2025 y el 28
de junio de 2025, y que esta disponible en las paginas de Internet de la BMV, CNBV y del Emisor en las

siguientes direcciones: www.bmv.com.mx, www.gob.mx/cnbv y
https://inversionistas.MediCasur.COMLMIX/. . .o sera s e e ea e e e eea e aees 41
b) Informacion financiera por linea de negocio, zona geografica y ventas de exportacion .............. 41

La informacion correspondiente a esta Seccion se incorpora por referencia a: (i) el Reporte Trimestral
con informacidn financiera no auditada del Emisor correspondiente al trimestre terminado el 31 de marzo
de 2025, que fue presentado a la CNBV y la BMV el 25 de abril de 2025, y (ii) el Reporte Anual del Emisor
correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2024, mismo que fue presentado ante la
CNBV y la BMV el 29 de abril de 2025 segun el mismo fue retransmitido el 20 de junio de 2025 y el 28
de junio de 2025, y que esta disponible en las paginas de Internet de la BMV, CNBV y del Emisor en las

siguientes direcciones: www.bmv.com.mx, www.gob.mx/cnbv y
https://inversionistas.MediCasur.COM.MX/. . .iuui i e e e e e e e rr e e e rrnnaaees 41
c) Informe de Créditos relEVANLES. .........uuiiiiiee et e e e s e e e e e e s e e e e e e e e e e e eans 41

La informacion correspondiente a esta Seccidn se incorpora por referencia a: (i) el Reporte Trimestral
con informacion financiera no auditada del Emisor correspondiente al trimestre terminado el 31 de marzo
de 2025, que fue presentado a la CNBV y la BMV el 25 de abril de 2025, y (ii) el Reporte Anual del Emisor
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correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2024, mismo que fue presentado ante la
CNBV y la BMV el 29 de abril de 2025 segun el mismo fue retransmitido el 20 de junio de 2025 y el 28
de junio de 2025, y que esta disponible en las paginas de Internet de la BMV, CNBV y del Emisor en las

siguientes direcciones: www.bmv.com.mx, www.gob.mx/cnbv y
https://inversionistas.MediCasur.COM.MX/. . .cuui i e e e e e e e e e eaa e e eeaaaeaaees 41
d) Comentarios y analisis de la administracion sobre los resultados de operacién y situacion financiera
(o L b= 0 1o - PRI 41

La informacion correspondiente a esta Seccion se incorpora por referencia a: (i) el Reporte Trimestral
con informacidn financiera no auditada del Emisor correspondiente al trimestre terminado el 31 de marzo
de 2025, que fue presentado a la CNBV y la BMV el 25 de abril de 2025, y (ii) el Reporte Anual del Emisor
correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2024, mismo que fue presentado ante la
CNBV y la BMV el 29 de abril de 2025 segun el mismo fue retransmitido el 20 de junio de 2025 y el 28
de junio de 2025, y que esta disponible en las paginas de Internet de la BMV, CNBV y del Emisor en las

siguientes direcciones: www.bmv.com.mx, www.gob.mx/cnbv y
https://inversionistas.MediCasur.COM.MX/. «.iuuuiiiiiiieii e s e s e e s e e s s s rr e e e e rrnanaanes 41
()=S0 =To [o X SN F= T o< =T Lo ) o 41

La informacion correspondiente a esta Seccidn se incorpora por referencia a: (i) el Reporte Trimestral
con informacion financiera no auditada del Emisor correspondiente al trimestre terminado el 31 de marzo
de 2025, que fue presentado a la CNBV y la BMV el 25 de abril de 2025, y (ii) el Reporte Anual del Emisor
correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2024, mismo que fue presentado ante la
CNBV y la BMV el 29 de abril de 2025 segun el mismo fue retransmitido el 20 de junio de 2025 y el 28
de junio de 2025, y que esta disponible en las paginas de Internet de la BMV, CNBV y del Emisor en las

siguientes direcciones: www.bmv.com.mx, www.gob.mx/cnbv y
https://inversionistas.MediCasur.COMLMX/. ... e e e e e e e era e aees 41
(i) Situacion financiera, liquidez y recursos de Capital.........ccveriirirrieiisiiree e 42

La informacion correspondiente a esta Seccidn se incorpora por referencia a: (i) el Reporte Trimestral
con informacidn financiera no auditada del Emisor correspondiente al trimestre terminado el 31 de marzo
de 2025, que fue presentado a la CNBV y la BMV el 25 de abril de 2025, y (ii) el Reporte Anual del Emisor
correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2024, mismo que fue presentado ante la
CNBV y la BMV el 29 de abril de 2025 segun el mismo fue retransmitido el 20 de junio de 2025 y el 28
de junio de 2025, y que esta disponible en las paginas de Internet de la BMV, CNBV y del Emisor en las

siguientes direcciones: www.bmv.com.mx, www.gob.mx/cnbv y
https://inversionistas.MediCasur.COMLMIX/. . .iuui i e s eer s e e ee e e e eea e aees 42
[T (o] a1 o] BT 01 =T o o TSP 42

La informacion correspondiente a esta Seccion se incorpora por referencia a: (i) el Reporte Trimestral
con informacion financiera no auditada del Emisor correspondiente al trimestre terminado el 31 de marzo
de 2025, que fue presentado a la CNBV y la BMV el 25 de abril de 2025, y (ii) el Reporte Anual del Emisor
correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2024, mismo que fue presentado ante la
CNBV y la BMV el 29 de abril de 2025 segun el mismo fue retransmitido el 20 de junio de 2025 y el 28
de junio de 2025, y que esta disponible en las paginas de Internet de la BMV, CNBV y del Emisor en las

siguientes direcciones: www.bmv.com.mx, www.gob.mx/cnbv y
https://inversionistas.MediCasur.COM.MX/. . .iuui i e e e e e s e e rr e e e rrnneanes 42
e) Estimaciones, provisiones o reservas contables CritiCas .........cccccevereieiicciiiieiee e e 42

La informacion correspondiente a esta Seccidn se incorpora por referencia a: (i) el Reporte Trimestral
con informacion financiera no auditada del Emisor correspondiente al trimestre terminado el 31 de marzo
de 2025, que fue presentado a la CNBV y la BMV el 25 de abril de 2025, y (ii) el Reporte Anual del Emisor
correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2024, mismo que fue presentado ante la
CNBV y la BMV el 29 de abril de 2025 segun el mismo fue retransmitido el 20 de junio de 2025 y el 28
de junio de 2025, y que esta disponible en las paginas de Internet de la BMV, CNBV y del Emisor en las

siguientes direcciones: www.bmv.com.mx, www.gob.mx/cnbv y

https://inversionistas.MediCasur.COM.MX/. .....ooiririinirinir s 42

5)  ADMINISTRACION .....oiitiiiciiiitcteist ettt ettt b et et s et s st et e st et s et et e s e s e bese st ese s ebene e 43

) R XL [0 T4 (=] o oL PSP PPT PRSP 43
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Para efectos de la presente Seccién, se incorpora por referencia la Seccidn - ADMINISTRACION —
“Auditores externos” del Reporte Anual del Emisor correspondiente al ejercicio terminado el 31 de
diciembre de 2024, mismo que fue presentado ante la CNBV y la BMV el 29 de abril de 2025 segun el
mismo fue retransmitido el 20 de junio de 2025 y el 28 de junio de 2025, y que esta disponible en las
paginas de Internet de la BMV, CNBV y del Emisor en las siguientes direcciones: www.bmv.com.mx,
www.gob.mx/cnbv y https://inversionistas.mediCasur.COM.MX/. ......ccuveeriiiriiiieiiiin e 43
b)  Operaciones con personas relacionadas y conflictos de interés.........c.covvinninnininninininnnn 43
Para efectos de la presente Seccidn, se incorpora por referencia la Seccion - ADMINISTRACION —
“Operaciones con personas relacionadas y conflictos de intereses” del Reporte Anual del Emisor
correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2024, mismo que fue presentado ante la
CNBV y la BMV el 29 de abril de 2025 segun el mismo fue retransmitido el 20 de junio de 2025 y el 28
de junio de 2025, y que esta disponible en las paginas de Internet de la BMV, CNBV y del Emisor en las

siguientes direcciones: www.bmv.com.mx, www.gob.mx/cnbv y
https://inversionistas.MediCasur.COM.MX/. «.iuuuiiiiiiieii e s e s e e s e e s s s rr e e e e rrnanaanes 43
C) AdmINIStradores Yy aCCIONISLAS ......iviiiiirurriiiiniiir i s rar s e s e nene 43

Para efectos de la presente Seccidn, se incorpora por referencia la Seccién - ADMINISTRACION —
“Administradores y accionistas” del Reporte Anual del Emisor correspondiente al ejercicio terminado el
31 de diciembre de 2024, mismo que fue presentado ante la CNBV y la BMV el 29 de abril de 2025 segun
el mismo fue retransmitido el 20 de junio de 2025 y el 28 de junio de 2025, y que esta disponible en las
paginas de Internet de la BMV, CNBV y del Emisor en las siguientes direcciones: www.bmv.com.mx,
www.gob.mx/cnbv y https://inversionistas.mediCasur.COM.MX/. ......ccuceirierriiiiierrin e 43
d) Estatutos sociales y 0tros CONVENIOS .........ccvviiiiinininiiii e 43
Para efectos de la presente Seccidn, se incorpora por referencia la Seccion - ADMINISTRACION —
“Estatutos sociales y otros convenios” del Reporte Anual del Emisor correspondiente al ejercicio
terminado el 31 de diciembre de 2024, mismo que fue presentado ante la CNBV y la BMV el 29 de abril
de 2025 segun el mismo fue retransmitido el 20 de junio de 2025 y el 28 de junio de 2025, y que esta
disponible en las paginas de Internet de la BMV, CNBV y del Emisor en las siguientes direcciones:

www.bmv.com.mx, www.gob.mx/cnbv y https://inversionistas.medicasur.com.mx/. ........ccceeerreennnnn. 43
6) ACONTECIMIENTOS RECIENTES .......ocoiiiiitiiietet ettt sttt bbb 44
7) PERSONAS RESPONSABLES..........ocoiitiiittcectete ettt ettt sttt sttt sttt 45
8)  ANEXODS ...ttt b et bt et e b et ete bt ete et et ere e be et ere et st ereebetens 51
a) Estados financieros e informe del Comité de Auditoria y Practicas Societarias .........cccvcvvvvvveeennn, 52

Se incorpora por referencia los siguientes documentos correspondientes a este anexo: (i) los estados
financieros del Emisor por los ejercicios concluidos al 31 de diciembre de 2024, 2023 y 2022, contenidos
en el Reporte Anual presentado ante la CNBV y a la BMV el 29 de abril de 2025 segun el mismo fue
retransmitido el 20 de junio de 2025 y el 28 de junio de 2025; vy (ii) el reporte con informacion financiera
no auditada del Emisor correspondiente al primer trimestre de 2025 terminado el 31 de marzo de 2025,
el cual fue presentado a la CNBV y a la BMV el 25 de abril de 2025; mismos que estan disponibles en
las paginas de Internet de la BMV, CNBV y del Emisor en las siguientes direcciones: www.bmv.com.mx,
www.gob.mx/cnbv y https://inversionistas.mediCasur.COM.MX/. ......cccvieriiiiiiiiiiiiinr e ren 52
b) Opinidn legal del asesor legal iINdEPENAIENTE .......ccuvreiiiiiriir i 53

Los Anexos son parte integral del Prospecto autorizado por la CNBV, por lo que
dichos documentos deben consultarse conjuntamente.

Ningun intermediario, apoderado para celebrar operaciones con el publico, o
cualquier otra persona, ha sido autorizada para proporcionar informacion o
hacer cualquier declaracion que no esté contenida en este documento. Como
consecuencia de lo anterior, cualquier informacion o declaracion que no esté
contenida en este documento debera entenderse como no autorizada por el
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Emisor, Grupo Bursatil Mexicano, S.A. de C.V., Casa de Bolsa y HSBC Casa de
Bolsa, S.A. de C.V., Grupo Financiero HSBC.
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1) INFORMACION GENERAL
a) Glosario de términos y definiciones

A continuacion, se presenta un glosario con las definiciones de los principales términos y abreviaturas
utilizadas en este Prospecto.

“Aviso” Significa el aviso de colocacion con fines informativos o el aviso de
oferta publica que se publiquen en la pagina de Internet de la BMV,
en el que se detallaran los resultados y/o principales caracteristicas
de cada Emision.

“BMV” Significa Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V.

“Certificados” o “Certificados  Significan los certificados bursatiles a ser emitidos por la Emisora,
Bursatiles” materia del Programa.

“Circular Unica” Significa las “Disposiciones de caracter general aplicables a las

emisoras de valores y a otros participantes del mercado de valores”,
publicadas por la CNBV en el Diario Oficial de la Federacion el 19 de
marzo de 2003, segun han sido o sean modificadas.

“CNBV” Significa la Comisidon Nacional Bancaria y de Valores.
“Dia Habil" Significa cualquier dia, distinto a un sabado, domingo o a cualquier

otro dia en el que los bancos comerciales en la Ciudad de México,
estén autorizados u obligados a cerrar de conformidad con la ley

aplicable.
“Délar” o “US$"” Significa la moneda de curso legal en los Estados Unidos de América
“Ejercicio Fiscal” Significa el periodo que transcurra entre el 1 de enero y el 31 de

diciembre de cada afio, excepto cuando deba considerarse un periodo
distinto conforme a la legislacion aplicable.

“Emision” Significa cualquier emision de Certificados Bursatiles que el Emisor
lleve a cabo al amparo del Programa.

“EMISNET” Significa el sistema electrénico de envio y difusion de informacion de
la BMV.
“Emisor” o “"Emisora” o Significa Médica Sur, S.A.B. de C.V.

“Médica Sur”

“Indeval” Significa S.D. Indeval Institucion para el Depdsito de Valores, S.A. de
C.V.
“Intermediario Colocador” Significa Grupo Bursatil Mexicano, S.A. de C.V., Casa de Bolsa y HSBC

Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Grupo Financiero HSBC, asi como
cualquier otro intermediario designado por la Emisora para actuar
como tal en cada emisidn que se realice al amparo del Programa.
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Significa la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito.
Significa la Ley del Mercado de Valores.
Significa los Estados Unidos Mexicanos.

Significa, hasta $2,000,000,000.00 (dos mil millones de Pesos
00/100) o su equivalente en Ddlares o UDIs, con caracter revolvente.

Significa las “Normas Internacionales de Informacion Financiera”
(International Financial Reporting Standards) emitidas por el Consejo
de Normas Internacionales de Contabilidad (International Accounting
Standards Board).

Significa la moneda de curso legal en los Estados Unidos Mexicanos.

Significa el programa para la Emisién de Certificados Bursatiles que
se describe en el presente Prospecto, con caracter revolvente.

Significa el presente prospecto de colocacién, junto con sus anexos.

Significa el reporte anual que la Emisora, por cada Ejercicio Fiscal,
preparara y entregara o hara disponible a la BMV, a la CNBV y en su
pagina de internet, a mas tardar el 30 de abril del afio siguiente,
mismo que debera cumplir con los requerimientos de informacion
previstos para dichos reportes en la Circular Unica, con motivo de lo
cual debera incluir, al menos, la siguiente informacion: (i) los estados
financieros anuales auditados de la Emisora que incluyan notas a los
mismos Y la carta de independencia del Auditor Externo en relacién
con el Ejercicio Fiscal anterior; y (ii) la demas documentacion e
informacién requerida conforme a la Circular Unica.

Significa el reporte con informacién financiera no auditada que la
Emisora, por cada trimestre, preparara y entregara o hara disponible
ala BMV, a la CNBV y en su pagina de internet, a mas tardar dentro
de los 20 dias habiles a la terminacion de cada uno de los primeros
tres trimestres del Ejercicio Fiscal y dentro de los 40 dias habiles
siguientes a la conclusion del cuarto trimestre, de conformidad con lo
dispuesto en el articulo 33, fraccion II de la Circular Unica.

Significa Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero
o cualquier otra institucion de crédito o casa de bolsa designada por
la Emisora para actuar como tal en cada Emisiéon que se realice al
amparo del Programa, segun se determine en el Suplemento y Titulos
correspondientes.

Significa el Registro Nacional de Valores de la CNBV.
Significa cualquier suplemento al presente Prospecto que se prepare

en relacion con, y que contenga las caracteristicas correspondientes
a una Emision.
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Significa los tenedores de Certificados Bursdtiles.
Significa cada titulo que documente las Emisiones.

Significa la unidad de inversion cuyo valor se publique peridédicamente
por el Banco de México en el Diario Oficial de la Federacion a las que
se refiere el Decreto por el que se establecen las obligaciones que
podran denominarse en unidades de inversion y reforma y adiciona
diversas disposiciones del Codigo Fiscal de la Federacién y de la Ley
del Impuesto Sobre la Renta, publicado en el Diario Oficial de la
Federacion el dia 1 de abril de 1995 o en caso de que el Banco de
México deje de publicar el valor de la UDI por cualquier motivo, se
utilizara la unidad que Banco de México publique en su sustitucion.
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b) Resumen ejecutivo

Para efectos de la presente Seccion, se incorpora por referencia la Seccidn - INFORMACION GENERAL —
“"Resumen ejecutivo” del Reporte Anual del Emisor correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre
de 2024, mismo que fue presentado ante la CNBV y la BMV el 29 de abril de 2025 segln el mismo fue
retransmitido el 20 de junio de 2025 y el 28 de junio de 2025, y que esta disponible en las paginas de
Internet de la BMV, CNBV y del Emisor en las siguientes direcciones: www.bmv.com.mx, www.gob.mx/cnbv
y https://inversionistas.medicasur.com.mx/
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c) Factores de riesgo

Los riesgos e informacion contenida o incorporada por referencia en el presente Prospecto deberan ser
cuidadosamente considerados con anterioridad a la toma de una decision de inversion en relacion con los
Certificados Bursatiles. Los siguientes riesgos son los principales riesgos a los que se considera que la
Emisora y sus operaciones estan sujetas; sin embargo, éstos no son los unicos riesgos a que la Emisora
estd sujeta en la actualidad y, en el futuro, la Emisora y sus operaciones podrian estar sujetas a nuevos
riesgos o la importancia de los riesgos actuales podria cambiar o ser evaluada en forma distinta.

Cabe la posibilidad de que otros riesgos que actualmente no son del conocimiento de la Emisora o que ésta
no considera que sean significativos, de concretarse en el futuro pudieran tener un efecto adverso en el
negocio o las operaciones de la misma. El negocio, la situacion financiera, la liguidez y los resultados de /a
Emisora, asi como la capacidad para cumplir con sus obligaciones al amparo de los Certificados Bursatiles
pudieran verse afectados negativamente y en forma significativa por cualquiera de estos riesgos. El precio
de cotizacion de los Certificados Bursatiles pudiera variar debido a estos riesgos y el tenedor de los mismos
pudiera perder todo o parte de su inversion.

Para efectos de la presente Seccion, se incorpora por referencia la Seccién - INFORMACION GENERAL —
“Factores de Riesgo” del Reporte Anual del Emisor correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre
de 2024, mismo que fue presentado ante la CNBV y la BMV el 29 de abril de 2025 segun el mismo fue
retransmitido el 20 de junio de 2025 y el 28 de junio de 2025, y que esta disponible en las paginas de
Internet de la BMV, CNBV y del Emisor en las siguientes direcciones: www.bmv.com.mx, www.gob.mx/cnbv
y https://inversionistas.medicasur.com.mx/

Riesgos relativos a los Certificados Bursatiles.

Debido a que los Certificados Bursatiles son instrumentos que estaran sujetos a valuaciones diarias,
utilizando el precio del vector, un aumento importante en la tasa de interés podria generar una baja en el
valor de mercado de los Certificados Bursatiles. Lo anterior podria limitar la capacidad de los Tenedores
para vender los Certificados Bursatiles al precio, en el momento y en la cantidad deseados.

Mercado limitado de los Certificados Bursatiles.

En general no existe un mercado secundario activo y liquido para los Certificados Bursatiles. Es probable
que dicho mercado no se desarrolle una vez finalizada la oferta y colocacion de los Certificados Bursatiles.

El precio al cual se pueden negociar los Certificados Bursatiles es afectado por diversos factores, como son:
a) la tasa de interés, b) cambios en el régimen fiscal, y/o c) condiciones econdmicas financieras
prevalecientes en México, entre otros. Por lo anterior, no es posible asegurar que los Certificados Bursatiles
seran negociados a un precio igual o superior al de su oferta inicial. Lo anterior podria limitar la capacidad
de los Tenedores para vender los Certificados Bursatiles al precio, en el momento y en la cantidad deseados.
Por ello, los posibles inversionistas deben estar preparados para asumir el riesgo de su inversion en los
Certificados Bursdtiles hasta el vencimiento de los mismos.

Riesgo de reinversion.

El Programa contempla que cada Emision que se realice al amparo del mismo tendra sus propias
caracteristicas. En caso de que asi se sefiale en los Suplementos y Titulos respectivos, cualquier Emision
podria contemplar la posibilidad de ser amortizada anticipadamente y podria también contemplar casos de
vencimiento anticipado. En el supuesto de que una Emision efectivamente sea amortizada anticipadamente
voluntariamente o como resultado de alguna causal de vencimiento anticipado, los Tenedores que reciban
el pago de sus Certificados Bursatiles correran el riesgo de que los recursos que reciban como producto de
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dicho pago anticipado no puedan ser invertidos en instrumentos que generen rendimientos equivalentes a
los generados por los Certificados Bursatiles.

Prelacion en caso de concurso mercantil.

Los Tenedores seran considerados, en cuanto a su preferencia de pago, en igualdad de circunstancias que
los demas acreedores comunes del Emisor. Conforme a la Ley de Concursos Mercantiles, en caso de
concurso mercantil o quiebra del Emisor, ciertos créditos en contra de la masa, incluyendo los créditos a
favor de los trabajadores, los créditos a favor de acreedores singularmente privilegiados, los créditos con
garantias reales y los créditos fiscales, tendran preferencia sobre los créditos a favor de los acreedores
comunes del Emisor, incluyendo los derivados de los Certificados Bursatiles.

Asimismo, de conformidad con la Ley de Concursos Mercantiles, para determinar la cuantia de las
obligaciones del Emisor a partir de que se dicte la sentencia de declaracion de concurso mercantil, si las
obligaciones del Emisor se encuentran denominadas en Pesos, deberadn convertirse a UDIs (tomando en
consideracion el valor de las UDIs en la fecha de declaracion del concurso mercantil) y si las obligaciones
se encuentran denominadas en UDISs, dichas obligaciones se mantendran denominadas en dichas unidades.
En el caso de las obligaciones del Emisor denominadas en Ddlares, deberan convertirse a Pesos (tomando
en consideracion el tipo de cambio determinado por el Banco de México en la fecha de declaracién de
concurso mercantil). Asimismo, las obligaciones del Emisor denominadas en Pesos, Délares o UDIs, cesaran
de devengar intereses a partir de la fecha de declaracion del concurso mercantil.

Modificacion al régimen fiscal de los Certificados Bursatiles.

El régimen fiscal aplicable a los Certificados Bursatiles podria modificarse a lo largo de la vigencia de los
mismos y con ello afectarse los pagos que el Emisor realice a los Tenedores. Los posibles adquirentes de
los Certificados Bursatiles deberan consultar con sus asesores las consecuencias fiscales resultantes
aplicables a la adquisicion, propiedad y enajenacion de instrumentos de deuda antes de realizar su inversion
en los en los Certificados Bursatiles, incluyendo la aplicacion de reglas especificas respecto a su situacion
particular.

Informacion sobre estimaciones.

El presente Prospecto contiene informacion sobre ciertas estimaciones y/o proyecciones. Toda informacion
distinta a la informacion histérica que se incluye en el mismo, refleja las perspectivas del Emisor en relacion
con posibles acontecimientos y puede contener informacion sobre resultados financieros, situaciones
econdmicas, tendencias y hechos inciertos. El Emisor advierte a los inversionistas potenciales que los
resultados reales pueden ser sustancialmente distintos a los esperados y que no deberan basarse de forma
indebida en informacion sobre estimaciones. Las expresiones “cree”, “espera”, “considera”, “estima”,

L4/AA\

“preve”, “planea” y otras expresiones similares, identifican dichas estimaciones en el presente Prospecto.

Asimismo, tanto las determinaciones a las tasas de crecimiento, como las tasas de descuento aplicadas a
las proyecciones de flujo de efectivo futuro para la estimacion del valor recuperable de las unidades
generadoras de efectivo asociadas a los créditos mercantiles, involucran juicios significativos del Emisor.

La calificacion crediticia de los Certificados Bursatiles puede estar sujeta a revision.

Las calificaciones crediticias otorgadas a los Certificados Bursatiles podran estar sujetas a revision (ya sea
a la baja o al alza) por distintas circunstancias relacionadas con el Emisor, México u otros temas que en
opinion de las agencias calificadoras resulten relevantes. Los inversionistas deberan ponderar
cuidadosamente cualquier consideracion que se sefiale en las calificaciones correspondientes, las cuales se
acompaniaran al Suplemento correspondiente a cada Emision.
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En el supuesto que analistas de valores o de la industria no publiquen sus investigaciones o
reportes sobre el negocio de la Emisora, o bien, publiquen reportes negativos sobre el negocio,
el precio de los Certificados Bursatiles y el volumen de cotizacion podrian disminuir.

El mercado para la cotizacion de los Certificados Bursatiles depende, en parte, de la investigacion y los
informes que publiquen analistas de valores o de la industria sobre la Emisora o su negocio. En el caso que
uno o mas de los analistas que cubren a la Emisora publiquen informacién negativa, investigaciones
inexactas o desfavorables acerca del negocio de la Emisora, el precio de los Certificados Bursatiles
posiblemente disminuiria. En el supuesto que uno o mas de estos analistas dejen de dar cobertura a la
Emisora o no publiquen informes sobre la Emisora regularmente, la demanda de los Certificados Bursatiles
podria disminuir, lo que ocasionaria que el precio de los Certificados Bursatiles y el volumen de cotizacion
disminuyan.

Inestabilidad de los mercados.

El precio de mercado de los valores de los emisores mexicanos podria resultar afectado en mayor o menor
medida por las condiciones econémicas y de mercado prevalecientes en otros paises. A pesar de que las
condiciones econdmicas de otros paises pueden ser muy distintas a las condiciones econdmicas de México,
las reacciones de los inversionistas a los acontecimientos en otros paises podrian tener un efecto adverso
en el precio de mercado de los valores de los emisores mexicanos. Por lo tanto, no es posible asegurar que
en un futuro no vayan a presentarse eventos de diversas indoles fuera de México que pudieran tener un
efecto adverso en el precio de los Certificados Bursatiles.

Las inspecciones del Representante Comun son una facultad y no una obligacion en términos
de las disposiciones legales aplicables.

De conformidad con lo establecido con la Circular Unica, el Representante Comdin esté facultado y tiene el
derecho de solicitar al Emisor la informacién que sea necesaria para dar cumplimiento a las obligaciones a
su cargo. Para estos efectos, la Circular Unica establece que el Representante Comun puede, pero no tiene
la obligacién de practicar visitas o inspecciones para verificar el cumplimiento de las obligaciones de todas
las partes de los documentos de las Emisiones. Al ser facultades (mas no obligaciones) del Representante
Comun el solicitar la informacion y realizar las visitas, es posible que el Representante Comin no solicite
dicha informacidn ni realice las visitas. Asimismo, cualquier verificacion que realice el Representante Comun
se basara en informacion que reciba de terceros, sin que dicho Representante Comun la haya preparado.

La verificacion que, en su caso, realice el Representante Comiun, sera con la informacion
proporcionada para tales fines.

El Representante Comun tendra el derecho de solicitar al Emisor, asi como a las personas que les presten
servicios relacionados con los Certificados Bursatiles, la informacion para verificar el cumplimiento en tiempo
y en forma de las obligaciones establecidas a cargo de las partes respectivas en el titulo, incluyendo sin
limitar, la informacion y documentacion que considere necesaria. Lo anterior en el entendido que la
verificacién que el Representante Comun realice sera con la informacion proporcionada para tales fines.

E/ Emisor podria estar expuesta tanto a ataques cibernéticos, como a otras violaciones de
seguridad informatica o de sus redes o tecnologia de la informacion, los cuales podrian afectar
adversamente su negocio y operaciones.

Es posible que el Emisor pueda ser objeto de ataques cibernéticos y otras amenazas o violaciones de
seguridad informaticas que pudieran llegar a comprometer y, en su caso, afectar materialmente los sistemas
de tecnologia de la informacion, redes, operacién y seguridad tecnoldgicos e informaticos de la misma. Los
riesgos de seguridad asociados con la tecnologia de la informacién han incrementado en afios recientes
debido a un aumento en la sofisticacion y actividades de aquellas personas que llevan a cabo ataques
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cibernéticos. Una falla de o ataque a los sistemas de tecnologia de la informacidn, redes, operacion y
seguridad tecnoldgicos e informaticos del Emisor podria afectar adversamente su negocio y resultar en la
divulgacién o uso indebido de informacidon confidencial o personal (propia o de terceros), causando
interrupciones significativas en los servicios u otras dificultades operativas, asi como incrementos en sus
costos o causar pérdidas. Asimismo, el uso y divulgacién no autorizado de informacién confidencial y/o
sensible derivado de un ataque cibernético y otras amenazas y violaciones de seguridad informaticas pudiera
llegar a tener un efecto adverso en el negocio, reputacion y/o rentabilidad del Emisor.

Los Certificados Bursatiles, pueden estar denominados en Dolares.

Las emisiones de Certificados Bursatiles que, en su caso, se encuentren denominadas en Dolares, los
Tenedores deberan considerar las variaciones en los tipos de cambio. Una variacién en el tipo de cambio
para solventar obligaciones denominadas en moneda en donde se devalle el Peso en relacién al Délar o la
alta volatilidad en fluctuaciones monetarias podria tener un impacto negativo en las tasas de interés que
afecten las operaciones activas y pasivas del Emisor, estas circunstancias podrian tener un efecto negativo
en la situacion financiera, los resultados de la operacién o los flujos de efectivo del Emisor en ejercicios
futuros, por lo que los Tenedores antes de adquirir los Certificados Bursatiles denominados en moneda
extranjera deberan tomar en cuenta las variaciones en los tipos de cambio y cumplir con los requisitos para
adquirir los mismo.

En caso de que los Tenedores reciban el pago de principal e interés en moneda nacional, deberan consultar
a su propio custodio sobre la posibilidad de hacerlo y, en su caso, el tipo de cambio que le resultaria
aplicable, el cual pudiera no ser el mas favorable.

En caso de realizar Emisiones en UDIs, las fluctuaciones del Peso en relacion con las UDIs
podrian derivar en un incremento del costo de financiamiento de la Compaiia y limitar su
capacidad para solventar obligaciones denominadas en UDIs.

El Peso ha estado sometido a fluctuaciones significativas ante otras divisas o unidades, en particular frente
a las UDIs y podria someterse a fluctuaciones significativas en el futuro. Actualmente, el valor de la UDI
frente al Peso se calcula siguiendo el procedimiento establecido en el articulo 20-Ter del Codigo Fiscal de
la Federacion por el Banco de México y se determina con base en el Indice Nacional de Precios al Consumidor
el cual es elaborado por el Instituto Nacional de Estadistica y Geografia. El Indice Nacional de Precios al
Consumidor es un indicador econdmico que mide, a lo largo del tiempo, la variacién promedio de los precios
de una canasta de bienes y servicios representativa del consumo de los hogares de México, mismo que esta
en constante revision, por lo que su estructura de ponderacion, cobertura y disefio estadistico esta en
constante actualizacion. Cualquier cambio en la politica monetaria, en el régimen de las UDIs, en el valor
del Peso en si 0 una variacion importante en el Indice Nacional de Precios al Consumidor, como resultado
de las condiciones de mercado sobre los cuales el Emisor no tiene control alguno, podria tener un impacto
considerable, ya sea positivo 0 negativo, sobre las actividades, la situacion financiera y los resultados de
operaciones del Emisor.

Posibilidad de recibir pagos en Dolares.

Los Certificados Bursatiles que, en su caso, se encuentren denominados en Doélares, podran ser amortizados
en dicha divisa. Por lo tanto, los posibles Tenedores que deseen adquirir dichos Certificados Bursatiles,
deberan contar con cuentas de depdsitos bancarios denominados y pagaderos en moneda extranjera o
cualquier otro medio suficiente para adquirir los Certificados.

Cambios en las NIIF podrian tener como resultado impactos materiales sobre los procesos
internos del emisor, operacion del negocio, situacion financiera y en el cumplimiento de sus
obligaciones contractuales.

19
GA - #419756.V5



Médica Sur, S.A.B. de C.V.
Prospecto CBs

Es posible que las NIIF sean modificadas o reemplazadas en el futuro. La aplicacion inicial de nuevas NIIF
podria tener como resultado impactos materiales en los procesos internos del Emisor, asi como en sus
operaciones, situacién financiera y cumplimiento de sus obligaciones contractuales, los cuales no son
predecibles ni cuantificables a la fecha. Asimismo, es posible que la informacion financiera que sea
elaborada conforme a las nuevas NIIF no sea comparable con la informacién financiera reportada durante
ejercicios y periodos anteriores.

Existen ciertos factores que podrian disminuir la calificacion crediticia de los Certificados
Bursatiles.

De manera enunciativa, mas no limitativa, los siguientes factores podrian tener como resultado una baja
en la calificacion crediticia de los Certificados Bursatiles:

e Disminucion de la calificacion del Emisor y/o un deterioro en el perfil crediticio de sus subsidiarias.

e Deterioro en la solvencia del Emisor debido a una disminucion en el capital contable o un mayor
perfil de riesgo.

e Riesgo sistémico en el sistema financiero mexicano.

e Disminucion de la calificacion crediticia de la deuda soberana de México.

Causas de vencimiento anticipado.

Es posible que las Emisiones que se realicen al amparo del Programa prevean ciertos supuestos como
causas de vencimiento anticipado de los Certificados Bursatiles, las cuales estaran contenidas en los
Suplementos y Titulos correspondientes a dichas Emisiones. En caso de que se actualice cualquiera de los
eventos calificados como causa de vencimiento anticipado, la Emisora, dada la naturaleza de su operacion,
podria no contar con la liquidez suficiente para hacer frente a la amortizacion de las cantidades devengadas
en el momento oportuno.

Cada Tenedor debera de basar su decision de inversion en los Certificados Bursatiles en su
propio analisis sobre las consecuencias legales, fiscales, financieras y de otra naturaleza.

Los potenciales Tenedores deberan basar su decision de inversion en su propio analisis sobre las
consecuencias legales, fiscales, financieras y de otra naturaleza, derivadas de realizar una inversion en los
Certificados Bursatiles, incluyendo los beneficios de invertir, los riesgos involucrados y sus propios objetivos
de inversion. Los inversionistas no deben considerar el contenido del presente Prospecto como
recomendaciones legales, fiscales o de inversion y se les sugiere consultar con sus propios asesores
profesionales respecto de la adquisicién, mantenimiento o venta de su inversion.

Cualquier incumplimiento del Emisor respecto de obligaciones de listado sefialadas por la BMV,
podria resultar en la suspension de dicho listado y, en ciertos casos, la cancelacion de la
cotizacion de sus valores.

El Emisor tendra la obligacion de elaborar y entregar oportunamente al Representante Comun, y en su caso,
ala CNBV, a la BMV, y a las autoridades financieras competentes, en caso de que se requiera, la informacion
y documentacion que proceda conforme a la normatividad aplicable relativa a los Certificados Bursatiles que
se emitan con base en lo mismo, incluyendo, sin limitar la informacién que deba publicarse a través de los
sitios o paginas de la red mundial (Internet) de la BMV, y los reportes que resulten necesarios conforme a
la Circular Unica, por lo que, en caso de incumplimiento a dicha obligacidn, le podrian ser aplicables medidas
disciplinarias y correctivas correspondientes a través de los 6rganos y procedimientos correspondientes que
se establecen en el reglamento de la BMV o, en su caso, podria provocar la suspension de la cotizacion o
cancelacion de la inscripcion de los Certificados Bursatiles.

Volatilidad en las tasas de interés.
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Los Certificados Bursatiles devengaran intereses a la tasa de interés que se especifique en el titulo y se dé
a conocer en el Suplemento correspondiente a cada emisién, segun sea el caso, las cuales podran ser fijas
o variables. En virtud de lo anterior, en relacion con los Certificados emitidos con una tasa de interés
variable, los Tenedores tendran el riesgo de que movimientos en los niveles de las tasas de interés en el
mercado provoquen que los Certificados Bursatiles les generen rendimientos menores a los que se
encuentren disponibles en el mercado en determinado momento.

Incremento de Aranceles.

En 2024, el gobierno mexicano emitié decretos presidenciales que aumentaron aranceles para fortalecer la
industria nacional. El primero de ellos, fue emitido en abril, por medio del cual se impusieron aranceles
temporales de entre 5% y 50% para 544 fracciones arancelarias, cubriendo productos como acero, textiles,
calzado, plasticos, muebles y mas. Posteriormente, en diciembre, se implementaron aranceles del 35% para
138 fracciones relacionadas con mercancias confeccionadas, y del 15% para 17 fracciones del sector textil.
Asimismo, se restringio la importacién temporal bajo el programa IMMEX para alrededor de 300 fracciones
adicionales. Dichas medidas buscan proteger a la industria local. Si bien los aranceles incrementados fueron
focalizados para los sectores sensibles de México, es posible que existan incrementos para otros sectores o
productos.

Por otro lado, el gobierno de los Estados Unidos ha anunciado la imposicién de aranceles a bienes
importados originarios de ciertos paises. Los aranceles a productos importados desde México o Canada
entraron en vigor el 4 de marzo de 2025, con una tasa del 25%, mientras que los aranceles aplicables a
productos importados desde China comenzaron a regir el 4 de febrero de 2025. El 6 de marzo de 2025, el
gobierno estadounidense anuncid la suspension de los aranceles aplicables a los bienes que cumplan con
los requisitos del T-MEC. Posteriormente, el 2 de abril de 2025, se anunci6 la imposicion de aranceles
adicionales que, a la fecha de este Prospecto, no aplican a productos elegibles para tratamiento preferencial
bajo el T-MEC. No obstante, no puede garantizarse que dicho tratamiento se mantenga en caso de que el
gobierno de los Estados Unidos adopte nuevas medidas arancelarias.

Las operaciones, resultados y situacion financiera del Emisor dependen en parte del nivel de actividad
econdmica en México, la cual depende en gran medida del comercio con Estados Unidos, particularmente
en las industrias automotriz, energética y de alimentos. México es la mayor fuente de productos frescos de
Estados Unidos, suministrando mas del 60% de las importaciones estadounidenses de hortalizas y casi la
mitad de las de frutas y frutos secos. Asimismo, México es el principal destino de las exportaciones
estadounidenses de petrdleo refinado, que satisfacen mas del 70% de la demanda doméstica. Los aranceles
propuestos podrian encarecer el combustible, elevando los precios en las gasolineras y ejerciendo presion
sobre la economia mexicana. La imposicion de dichos aranceles (incluyendo cualesquier aranceles
impuestos por México como represalia) podria causar, entre otras cosas, interrupcion de las cadenas de
suministro, aumento en los costos para las empresas, eliminacion de empleos y alza de los precios al
consumo, lo cual podria generar costos significativos a la economia de la regién en general.

El Emisor no puede asegurar que el gobierno de Estados Unidos no proponga o implemente politicas,
acciones o medidas aln no previstas, 0 que no imponga aranceles que pudieran afectar a la economia
mexicana o que pudieran dar lugar a otras medidas de represalia por parte del gobierno de México.
Cualquiera de estos acontecimientos podria tener un efecto significativo adverso en el negocio, resultados
de operaciones y situacion financiera del Emisor.
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d) Otros valores

Para efectos de la presente Seccion, se incorpora por referencia la Seccidn - INFORMACION GENERAL —
“Otros Valores " del Reporte Anual del Emisor correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de
2024, mismo que fue presentado ante la CNBV y la BMV el 29 de abril de 2025 segun el mismo fue
retransmitido el 20 de junio de 2025 y el 28 de junio de 2025, y que esta disponible en las paginas de
Internet de la BMV, CNBV y del Emisor en las siguientes direcciones: www.bmv.com.mx, www.gob.mx/cnbv
y https://inversionistas.medicasur.com.mx/
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e) Documentos de caracter publico

El presente Prospecto y otros documentos de caracter publico que han sido presentados a la CNBV y a la
BMV como parte de la solicitud de inscripcion preventiva en el RNV de los Certificados Bursatiles a emitirse
al amparo del Programa de colocacion pueden ser consultados en la pagina electronica en la red mundial
(Internet) de la BMV en la siguiente direccién: www.bmv.com.mx y en la pagina de la CNBV en la siguiente
direccién: www.gob.mx/cnbv.

Las paginas de Internet que aqui se mencionan no forman parte de este Prospecto, de los Suplementos o
de los Avisos y por esta razén no han sido revisadas por la Emisora. Asimismo, los inversionistas podran
obtener copia de dicha documentacion y del presente Prospecto, solicitandolo por escrito a la atencion de:
Arely Jessica Gutiérrez Gutiérrez, Subdirectora de Financiamientos y Relacion con Inversionistas, con
direccion en Puente de piedra, nimero 29, colonia Toriello Guerra, alcaldia Tlalpan, codigo postal 14050,
Ciudad de México, México, teléfono: 5424 7200, ext. 3425, correo electronico:
agutierrez@medicasur.org.mx y/o ri@medicasur.org.mx, o igualmente en su pagina electrdnica de Internet
que es: https://inversionistas.medicasur.com.mx/.
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2) EL PROGRAMA
a) Caracteristicas del Programa
1. Descripcion del Programa
El Programa permitira la existencia de varias Emisiones con caracteristicas de colocacion independientes.
Cada Emision de Certificados Bursatiles realizada al amparo del presente Programa contara con sus propias
caracteristicas. El monto total de la Emision, el valor nominal, la fecha de Emisidn, el plazo, la fecha de
vencimiento, la tasa de interés aplicable (y la forma de calcularla) y la periodicidad de pago de interés,
entre otras caracteristicas de los Certificados Bursatiles de cada Emision, seran acordados por el Emisor con
el colocador respectivo al momento de dicha Emision y se daran a conocer al momento de cada Emision,
mediante el Suplemento respectivo. Los Certificados Bursatiles se denominaran en Pesos, Dolares o UDIs.
Podra realizarse una o varias Emisiones de Certificados Bursatiles al amparo del Programa, siempre y cuando
el saldo insoluto de principal de los Certificados Bursatiles en circulacion no exceda el Monto Total
Autorizado.
2. Emisor
Médica Sur, S.A.B. de C.V.
3. Clave de pizarra genérica
“MEDICA".
4. Tipo de instrumento
Certificados Bursatiles de largo plazo.

5. Tipo de oferta

Los Certificados Bursatiles que se emitan al amparo del presente Programa seran objeto de oferta publica
primaria nacional.

6. Denominacion
Los Certificados Bursatiles podran estar denominados en Pesos, en Délares o en UDIs.
7. Monto Total Autorizado del Programa con caracter revolvente

Hasta $2,000,000,000.00 (dos mil millones de Pesos 00/100) o su equivalente en Ddlares o UDIs, con
caracter revolvente.

8. Monto por Emision

El monto de cada Emision sera determinado para cada Emision y se establecera en los Titulos y en los
Suplementos correspondientes.

9. Opcion de Sobreasignacion
El Emisor, seguin se determine en el Suplemento correspondiente, asi como en los avisos que correspondan,

podra tener el derecho, mas no la obligacion de ejercer una opcion de sobreasignacion para colocar
Certificados Bursatiles adicionales a los originalmente ofertados, a mas tardar en la fecha de cierre de libro
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de la Emision respectiva. Los términos y condiciones aplicables a las opciones de sobreasignacion, en su
caso, se daran a conocer en el Suplemento correspondiente, asi como en los avisos que correspondan.
10. Recursos netos

El monto de los recursos netos que se obtenga por la colocacién de los Certificados Bursatiles de cada
Emisién se revelara en el Suplemento y los Avisos correspondientes.

11. Vigencia del Programa
El Programa tendrd una vigencia de 5 afios contados a partir de la fecha del del oficio de inscripcidn
preventiva de los Certificados Bursatiles en el RNV emitido por la CNBV , durante la cual el Emisor podra
realizar una o varias emisiones de Certificados Bursatiles hasta por el Monto Total Autorizado.

12, Valor Nominal
El valor nominal de los Certificados Bursatiles se determinara para cada Emision en el Suplemento y Titulos
correspondientes, asi como en los avisos de oferta publica y de colocacidén con fines informativos que
correspondan, en el entendido de que el valor nominal de cada Certificado Bursatil serda de un miultiplo de
$100.00 (cien Pesos 00/100), US$100.00 (cien Dolares 00/100) o 100 (cien) UDIs, seguin corresponda.

13. Plazo
El plazo de cada Emisidn podra ser de entre mas de 1 ano y hasta 30 afos , contados a partir de la fecha
de Emision de que se trate, segun se determine en el Suplemento y Titulos correspondientes, asi como en
los avisos de oferta publica y de colocacién con fines informativos que correspondan.

14. Tasa de interés
Los Certificados Bursatiles podran colocarse a descuento o a rendimiento (variable o fijo), segin se
determine para cada Emision en el Suplemento y Titulos correspondientes, asi como en los avisos de oferta
publica y de colocacién con fines informativos que correspondan.

15. Tasa de intereses moratorios:
En caso de incumplimiento en el pago de principal, se podran causar intereses moratorios sobre el principal
no pagado segun se determine para cada Emision en el Suplemento y Titulos correspondientes, asi como
en los avisos de oferta publica y de colocacién con fines informativos que correspondan.

16. Periodicidad del pago de intereses
Los intereses devengados en términos de los Certificados Bursatiles seran pagados con la periodicidad que
se establezca para cada Emision en el Suplemento y Titulos correspondientes, asi como en los avisos de
oferta publica y de colocacién con fines informativos que correspondan.

17. Depositario
Los Titulos se mantendran en depdsito en Indeval.

18. Lugar y forma de pago de principal e intereses

El principal y los intereses devengados de los Certificados Bursatiles se pagaran en la fecha de pago
correspondiente mediante transferencia electronica de fondos, a través del Indeval.
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La suma que se adeude por concepto de intereses moratorios debera ser cubierta mediante transferencia
electrdnica de fondos a través del Representante Comdn.

19. Amortizacion

La amortizacion de los Certificados Bursatiles se llevara a cabo de la manera que se indique en el Suplemento
y Titulos correspondientes, asi como en los avisos de oferta publica y de colocacion con fines informativos
que correspondan, pudiendo amortizarse mediante un solo pago al vencimiento o mediante amortizaciones
voluntarias o programadas. Lo anterior, en el entendido de que los Certificados Bursatiles podran contener
disposiciones relativas a su amortizacion anticipada.

20. Obligaciones de dar, hacer, obligaciones de no hacer y casos de vencimiento anticipado
Los Certificados Bursatiles podran contener obligaciones de dar, hacer, obligaciones de no hacer y casos de
vencimiento anticipado, segin se indique en el Suplemento y Titulos correspondientes, asi como en los
avisos de oferta publica y de colocacién con fines informativos que correspondan.

21. Garantias
Los Certificados Bursatiles a ser emitidos al amparo del Programa podran constituir deuda quirografaria de
la Emisora o contar con garantia especifica (real o personal) seglin se determine para cada Emision en el
Suplemento y Titulos correspondientes.
En la medida en que las caracteristicas de las Emisiones que se realicen al amparo del Programa cambien
(incluyendo, sin limitacién, cambios de apoderados u otorgamiento de garantias, tales como avales, en
relacion con las Emisiones) de tal manera que, conforme a la legislacién aplicable, sea necesario emitir una
nueva opinion legal, el Emisor se obliga a presentar una nueva opinion legal que atienda las nuevas
caracteristicas de la o las Emisiones de que se trate.

22, Posibles adquirentes
Personas fisicas y morales cuando, en su caso, su régimen de inversion lo prevea expresamente.

23. Representante Comiin de los Tenedores de Certificados Bursatiles
Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero o cualquier otra institucion de crédito o casa
de bolsa designada por la Emisora para actuar como tal en cada Emision que se realice al amparo del
Programa, segun se determine en el Suplemento y Titulos correspondientes.

Las funciones del Representante Comun se enumeran en la seccién “El Programa - Funciones del
Representante Comun”.

24, Calificaciones:
Cada Emision que se realice al amparo del Programa recibird, cuando menos, dos dictamenes sobre su
calidad crediticia. El nombre de las agencias calificadoras y la calificacién asignada a los Certificados
Bursatiles se especificaran en el Suplemento correspondiente.

25. Legislacion

Los Certificados Bursatiles que se emitan al amparo del Programa seran regidos por, e interpretados
conforme a, la legislacion mexicana aplicable.
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26. Régimen Fiscal

La tasa de retencion aplicable, en la fecha de este Prospecto respecto de los intereses pagados conforme a
los Certificados Bursatiles se encuentra sujeta: (i) para las personas fisicas o0 morales residentes en México
para efectos fiscales, a lo previsto en los articulos 54, 55, 135 y demas aplicables de la Ley del Impuesto
Sobre la Renta vigente; y (ii) para las personas fisicas y morales residentes en el extranjero para efectos
fiscales, a lo previsto en los articulos 153, 166 y demas aplicables de la Ley del Impuesto Sobre la Renta
vigente.

Los posibles adquirentes de los Certificados Bursatiles deberan consultar con sus asesores las consecuencias
fiscales resultantes aplicables a la adquisicion, propiedad y enajenacion de instrumentos de deuda antes de
realizar su inversidn en los en los Certificados Bursatiles, incluyendo la aplicacion de reglas especificas
respecto a su situacion particular. El régimen fiscal aplicable vigente podra modificarse a lo largo de la
duracion del Programa y a lo largo de la vigencia de cualquier Emision realizada al amparo del mismo.

27. Suplementos

El monto total de la Emision, el valor nominal, la fecha de emisién y liquidacion, el plazo, la fecha de
vencimiento, la tasa de interés aplicable (y la forma de calcularla), la fuente de los recursos necesarios para
hacer frente a las obligaciones de pago de los Certificados Bursatiles de la Emision correspondiente y la
periodicidad del pago de intereses, entre otras caracteristicas de los Certificados Bursatiles de cada Emision,
seran acordados por el Emisor con el Intermediario Colocador respectivo y seran dados a conocer al
momento de dicha Emisidon mediante el Suplemento respectivo.

28. Titulos

Cada Emision se documentara mediante uno o varios Titulos que se depositaran en Indeval. La copia del
Titulo correspondiente sera incluida en el Suplemento correspondiente.

29. Certificados bursatiles adicionales

Segun se determine para cada Emision en el Suplemento y Titulos correspondientes, la Emisora podra emitir
y ofrecer publicamente Certificados Bursatiles adicionales a los emitidos en cada Emision, sin que sea
necesario obtener el consentimiento de los Tenedores.

30. Intermediarios Colocadores

Grupo Bursatil Mexicano, S.A. de C.V., Casa de Bolsa y HSBC Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Grupo Financiero
HSBC, asi como cualquier otro intermediario designado por la Emisora para actuar como tal en cada Emision
que se realice al amparo del Programa.

31. Autorizacion corporativa

Con fecha 28 de abril de 2025, mediante asamblea general ordinaria de accionistas, en la que estuvo
presente el 71.0710% del capital social suscrito y con derecho a voto del Emisor y cuyas resoluciones fueron
adoptadas por unanimidad de los presentes y por lo tanto, dichas resoluciones fueron adoptadas de
conformidad con los estatutos sociales del Emisor, se autorizd, entre otros acuerdos, el establecimiento del
Programa, la inscripcion preventiva de los Certificados Bursatiles en el RNV, y la realizacion de Emisiones al
amparo del mismo.

Asimismo, con fecha 25 de abril de 2025, mediante sesion del consejo de administracion del Emisor, en la
cual estuvieron presentes el 94.73% de los miembros del consejo de administraciéon del Emisor y cuyas
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resoluciones fueron adoptadas por unanimidad de los presentes y por lo tanto, dichas resoluciones fueron
adoptadas de conformidad con los estatutos sociales del Emisor, se autorizd, entre otros acuerdos, el
establecimiento del Programa y la inscripcién preventiva de los Certificados Bursatiles en el RNV,

32. Autorizacion de la CNBV

La CNBV, mediante oficio No. 153/1411/2025, de fecha 30 de junio de 2025, autorizé la inscripcion
preventiva en el RNV de los Certificados Bursatiles a emitirse al amparo del Programa de colocacion.
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b) Destino de los fondos

Los recursos que se obtengan de cada una de las Emisiones podran ser aplicados por la Emisora, segun
se describa en el Suplemento y Titulo correspondiente.
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c) Plan de distribucion

El plan de distribucién sera determinado para cada Emisién y se establecera en los Suplementos
correspondientes.

El Programa contempla la participacién Grupo Bursatil Mexicano, S.A. de C.V., Casa de Bolsa y HSBC Casa
de Bolsa, S.A. de C.V., Grupo Financiero HSBC, quienes actuaran como intermediarios colocadores, asi como
cualquier otra casa de bolsa que se designe en el Suplemento correspondiente, quién ofrecerd los
Certificados Bursatiles conforme a las modalidades de mejores esfuerzos o toma en firme, conforme a un
plan de distribucion (segun se determine el Suplemento y demas documentos correspondientes a la Emision
de que se trate), el cual tendra como objetivo primordial acceder a una base de inversionistas diversa y
representativa del mercado de personas fisicas e institucional mexicano, integrado principalmente por
diversas areas de especializacién de compaiias de seguros, sociedades de inversion especializadas de
fondos de ahorro para el retiro, fondos de inversion y fondos de pensiones o jubilaciones de personal o de
primas de antigliedad. Asimismo, y dependiendo de las condiciones de mercado, los Certificados Bursatiles
podran colocarse entre otros inversionistas, tales como banca patrimonial e inversionistas extranjeros
participantes en el mercado mexicano, entre otros. Lo anterior siempre y cuando su régimen de inversion
lo prevea expresamente.

En caso de ser necesario, los Intermediarios Colocadores celebraran contratos de subcolocacion con otras
casas de bolsa, para formar un sindicato colocador de los Certificados Bursatiles que se emitan en cada una
de las posibles Emisiones conforme al Programa. En cualquier caso, los intermediarios colocadores que
participen en cada una de las Emisiones al amparo del Programa, tomaran las medidas pertinentes a efecto
de que las practicas de venta de los Certificados Bursatiles se realicen conforme a la normatividad aplicable
a sus politicas definitivas de perfilamiento de clientes, a los objetivos de inversion, perfil de riesgo y
productos en los que pueda invertir su clientela y de acuerdo a la regulacion vigente a la fecha de cada
Emisién al amparo del Programa.

Para efectuar colocaciones al amparo del presente Programa, una vez que la CNBV otorgue la autorizacion
correspondiente, el Emisor espera, junto con los Intermediarios Colocadores, realizar uno o varios
encuentros bursatiles con inversionistas potenciales, contactar por via telefonica a dichos inversionistas vy,
en algunos casos, sostener reuniones separadas con esos inversionistas u otros inversionistas potenciales.

Los Certificados Bursatiles se colocaran a través de oferta publica utilizando el método de asignacion directa
o mediante un proceso de subasta, segin se determine para cada Emision. Los términos y la forma de
colocar los Certificados Bursatiles respectivos se daran a conocer a través del Suplemento respectivo.

En caso de ser mas de un intermediario colocador, los Certificados Bursatiles podran ser colocados bajo la
modalidad “pot” o “conjunta” o podran ser colocados mediante cualquier otra modalidad que se indique en
el Suplemento correspondiente. En caso de ser colocados bajo la modalidad “pot” o “conjunta”, las érdenes
podran ser presentadas por dichos intermediarios colocadores, independientemente del intermediario
colocador a través del cual sean recibidas, por lo que la distribucion entre cada uno de ellos de los
Certificados Bursatiles colocados se llevaria a cabo en partes iguales. La comisidn correspondiente a cada
intermediario colocador podra ser pagada conforme a lo acordado en el contrato de colocacion de cada
Emisién y lo descrito en cada Suplemento.

Los Intermediarios Colocadores mantienen y cualquier otro intermediario podra mantener relaciones de
negocios con la Emisora y sus empresas afiliadas y prestarle diversos servicios financieros peridédicamente,
a cambio de contraprestaciones en términos de mercado (incluyendo las que recibiran por los servicios
prestados como Intermediario Colocador, por la colocaciéon de los Certificados Bursatiles). Salvo que se
indique lo contrario respecto de una Emisién, se considera que la eventual actuacion de los Intermediarios
Colocadores en las Emisiones, no representara ni resultara en conflicto de interés alguno.
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Cualquier persona, incluyendo partes relacionadas del Emisor o los Intermediarios Colocadores, que asi lo
desee y que cumpla con los lineamientos establecidos en el Suplemento correspondiente podra participar
en adquirir Certificados Bursatiles en igualdad de condiciones que los demas inversionistas para adquirir los
Certificados Bursatiles, siempre y cuando su régimen legal o de inversion lo permita.

En caso de que el Emisor o los Intermediarios Colocadores tengan conocimiento de que cualquier persona
relacionada (segun dicho término se define en la LMV) con el Emisor o alguno de sus principales accionistas,
directivos 0 miembros del consejo de administracion adquieran parte de los Certificados Bursatiles o si
alguna persona adquirid mas del 5% de los mismos, en lo individual o en su conjunto, deberan revelar
dicha circunstancia en el Suplemento correspondiente.

Cada Suplemento contendra mayor detalle respecto del mecanismo de colocacion que corresponda a cada
Emisién que se realice al amparo del Programa.
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d) Gastos relacionados con el Programa

Por tratarse de un Programa, los recursos obtenidos de, y los gastos relacionados con, cada una de las
Emisiones, seran incluidos en el Suplemento correspondiente. En la tabla a continuacion se resumen los
principales gastos relacionados con el presente Programa.

Los principales gastos relacionados con el Programa ascienden a la cantidad estimada de $1,432,683.480,
mismos que seran pagados con recursos del Emisor y derivan de los siguientes conceptos:

Concepto Monto en Pesos con IVA
1. Derechos por estudio y tramite ante CNBV $29,979.00*
2. Honorarios del asesor legal — Galicia $870,000.00

Abogados, S.C.

3. Honorarios del auditor externo — Galaz, $532,704.48
Yamazaki, Ruiz Urquiza, S.C.

Total $1,432,683.480

*Esta cantidad no causa el impuesto al valor agregado.
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e) Estructura de capital

Debido a que no es posible prever ni la frecuencia ni los montos que seran dispuestos al amparo del
Programa, no se conocen los ajustes al balance que reflejen la aplicacion de los recursos obtenidos como
resultado de cualquier Emision de Certificados Bursatiles. La estructura de pasivo y capital de la Compafiia
y el efecto generado en relacién con cada Emisién de Certificados Bursatiles seran descritos en el

Suplemento correspondiente.
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f) Funciones del Representante Comiin

El Emisor ha designado como representante comun de los Tenedores de los Certificados Bursatiles, en los
términos de los articulos 64 fraccion XIII, 68 y 69 de la LMV a Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex
Grupo Financiero, quien ha aceptado la designacién y se ha obligado a su fiel desempefio.

El Representante Comun llevard a cabo todos los actos necesarios para salvaguardar los derechos del
conjunto de los Tenedores de conformidad con lo establecido por (i) el Titulo correspondiente, (ii) el articulo
68, 69 y demas aplicables de la LMV relativos a la representacion comun, y en lo que resulten aplicables,
(iii) la LGTOC, particularmente por lo que se refiere a las obligaciones y facultades del representante comun,
asi como a su designacion, revocacion o renuncia, y (iv) los articulos 65 y demas aplicables de la Circular
Unica, con las precisiones, aclaraciones, limitaciones y modificaciones que se pactan en el presente Titulo.

Asimismo, para todo aquello no expresamente previsto en el Titulo correspondiente, el Representante
Comun actuara de conformidad con las instrucciones de la asamblea de Tenedores (para efectos de
claridad, el Representante Comun no representa a los Tenedores en forma individual, sino de manera
conjunta).

El Representante Comun tendra, entre otros, los siguientes derechos y obligaciones:

(i)  suscribir el Titulo que ampare los Certificados Bursatiles para hacer constar la aceptacion de
su cargo, obligaciones y facultades;

(i) la facultad de vigilar el cumplimiento del destino de los recursos obtenidos por la colocaciéon
de los Certificados Bursatiles, conforme lo establecido Titulo correspondiente;

(iii)  convocar y presidir las asambleas de Tenedores cuando la ley lo requiera, cuando lo estime
necesario o conveniente, o a solicitud de los Tenedores que representen, en lo individual o en
conjunto, 10% o mas de los Certificados Bursatiles en circulacion o a solicitud del Emisor;

(iv) firmar, en nombre de los Tenedores y previa aprobacion de la asamblea de Tenedores, cuando
asi corresponda, los documentos o convenios que deban suscribirse o celebrarse con el Emisor;

(v)  ejercer los actos que sean necesarios a efecto de salvaguardar los derechos de los Tenedores,

(vi) calcular y publicar, segin resulte aplicable, la tasa de interés bruto anual aplicable a los
Certificados Bursatiles durante cada periodo de intereses, asi como el monto de intereses a
pagar en cada una de las fechas de pago de intereses o, en su caso, de principal en la fecha
de vencimiento;

(vii) actuar frente al Emisor como intermediario respecto de los Tenedores de los Certificados
Bursatiles;

(viii) publicar, a través de los medios que determine para tal efecto, cualquier informacion al gran
publico inversionista respecto del estado que guardan los Certificados Bursatiles, en el
entendido que cualquier informacion que sea de caracter confidencial debera siempre
identificarse como tal, ya que el Representante ComUn podra revelar al publico inversionista
cualquier informacién que se haya hecho de su conocimiento y que no se haya identificado
como confidencial;

(ix) ensucaso, informar al Indeval, en cuanto se tenga conocimiento, tan pronto como sea posible,
de la materializacion de un caso de vencimiento anticipado de conformidad con lo establecido
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en el Titulo correspondiente y cuando sean declarados vencidos anticipadamente los
Certificados Bursatiles; y

(x) en general, ejercer todas las funciones y facultades, asi como cumplir con todas las
obligaciones a su cargo en términos del Titulo correspondiente, la LMV, la LGTOC, la Circular
Unica, y de los sanos usos y practicas bursatiles, en todos los casos con las precisiones y
convenios que se efecttan en el Titulo correspondiente, a fin de salvaguardar los derechos de
los Tenedores.

Todos y cada uno de los actos que lleve a cabo el Representante Comun en tal caracter, en términos del
Titulo correspondiente o de la legislacién aplicable, seran obligatorios y se consideraran aceptados por los
Tenedores.

El Representante Comun debera a verificar, a través de la informacion y documentacion que el Emisor le
hubiere proporcionado para tales fines, el cumplimiento en tiempo y forma de las obligaciones del Emisor
establecidas en el Titulo correspondiente (excepto de las obligaciones de indole contable, fiscal, laboral y
administrativa que no estén directamente relacionadas con el pago de los Certificados Bursatiles).

Para efecto de cumplir con lo anterior, el Representante Comun tendra el derecho de solicitar al Emisor, a
sus auditores externos, asesores legales o a cualquier persona que preste servicios al Emisor en relacion
con los Certificados Bursatiles la informacion y documentacidon que sea necesaria para verificar el
cumplimiento de las obligaciones del Emisor a que se refiere el parrafo anterior. En este sentido, el Emisor
deberd proporcionar la informacién relacionada con los Certificados Bursatiles que requiera el
Representante Comun. Al respecto, el Emisor estara obligado a entregar dicha informacion y documentacién
y a requerir a sus auditores externos, asesores legales o terceros, que proporcionen al Representante
Comun la informacion y documentacién y en los plazos que éste solicite para verificar el cumplimiento de
las obligaciones del Emisor a que se refiere el parrafo anterior, en el entendido que el Representante Comun
podra hacer dicha informacion del conocimiento de los Tenedores sin que tal revelacion se considere que
infringe obligacion de confidencialidad alguna y en el entendido, ademas, de que los Tenedores estaran
obligados a tratar dicha informacién de manera confidencial y a guardar reserva respecto de la misma
(siempre que no sea de caracter publico y se haya identificado como tal), en el entendido ademas, que y
el Representante ComUn no sera responsable por la autenticidad de la veracidad de la documentacion e
informacidon que en su caso, llegue a ser proporcionada por la Emisora, sus asesores externos, asesores
legales o cualquier persona que le preste servicios a la Emisora, en relacion con los Certificados Bursatiles,
incluyendo, sin limitar, avallos, estados financieros, relaciones patrimoniales, informacion sobre cartera,
poderes o cualquier otro documento relacionado con la emision que sea requerido por y/o proporcionado
al Representante Comun para el cumplimiento de sus funciones.

El Representante Comun podra realizar las visitas o revisiones a personas referidas y para los fines
senalados en el parrafo anterior una vez al afo, siempre y cuando sea en dias y horas habiles, y le hubiere
entregado un aviso al Emisor con 15 dias de anticipacion a la fecha en que se pretenda realizar la visita
respectiva, salvo por casos de urgencia seguin lo determine el Representante Comun, en cuyo caso la
notificacién debera realizarse con por lo menos 2 Dias Habiles de anticipacion a la fecha en que se desee
llevar a cabo la vista o revision correspondiente.

El Representante Comun solamente actuara o dejara de actuar con base en la informacion recibida, sin
estar obligado a verificar su autenticidad, integridad o veracidad. El Representante Comun no serd
responsable en los casos de actos dolosos, negligentes, de mala fe o ilegales (incluyendo actos
fraudulentos) por parte del Emisor o las personas que suscriban los documentos de la Emision. El
Representante Comun no sera responsable si ha actuado de buena fe, conforme a la legislacién aplicable,
con base en la informacién disponible en el momento que corresponda o buscando proteger los intereses
de los Tenedores.
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En caso de que el Representante Comun no reciba la informacion solicitada y en los tiempos sefialados en
los parrafos anteriores, o que tenga conocimiento de cualquier incumplimiento de las obligaciones
establecidas en el Titulo correspondiente, por parte de la Emisora, tendrd la obligacion de solicitar,
inmediatamente, al Emisor que se haga del conocimiento del publico inversionista, a través de un evento
relevante, dicho incumplimiento, en el entendido que en caso de que el Emisor omita divulgar el evento
relevante de que se trate, dentro de los 2 Dias Habiles siguientes a la notificacion realizada por el
Representante Comun, éste tendra la obligacidon de publicar dicho evento relevante en forma inmediata.

Para estar en posibilidad de dar cumplimiento a todo lo anterior, el Representante Comun podra solicitar a
la asamblea de Tenedores o, en su caso, esta ultima ordenar que se subcontrate a terceros especializados
en la materia de que se trate, que considere necesario o conveniente, con cargo al Emisor y en caso que
el Emisor no entregue los recursos necesarios para cubrir el pago, 0 no cuente con los recursos suficientes
para ello (en el entendido que, la falta de entrega de los recursos o que no cuente con los mismos, no
podra ser considerado como un Caso de Vencimiento Anticipado), los Tenedores podran hacerse cargo de
dichos pagos, para que le auxilien en el cumplimiento de sus obligaciones de revision establecidas en el
Titulo correspondiente y en la legislacion aplicable, en cuyo caso, el Representante Comun estara sujeto a
las responsabilidades que establezca la propia asamblea de Tenedores y, en consecuencia, podra confiar,
actuar o abstenerse de actuar con base en las determinaciones que lleven a cabo tales especialistas, segun
lo determine la asamblea de Tenedores. En caso de que la asamblea de Tenedores no apruebe la
subcontratacion, el Representante Comun solamente respondera de las actividades que le son directamente
imputables en términos de las disposiciones legales aplicables. Lo anterior, en el entendido que, si la
asamblea de Tenedores autoriza la contratacion de dichos terceros, pero no se le proporcionan al
Representante Comun los recursos suficientes para tales efectos, se estara a lo dispuesto por el articulo
281 del Cédigo de Comercio asi como a lo establecido en el articulo 2577 del Cédigo Civil Federal y sus
correlativos de las demas entidades federativas de México con relacion a su caracter de mandatario en
términos del articulo 217 de la LGTOC, en el entendido que el Representante Comun no estara obligado a
erogar ningun tipo de gasto u honorario ni anticipar las cantidades necesarias para la contrataciéon de dichos
terceros especializados y no sera responsable bajo ninguna circunstancia en el retraso de su contratacion
por falta de recursos para llevar a cabo dicha contratacion porque no le sean proporcionados.

El Representante Comun debera rendir cuentas del desempeiio de sus funciones cuando le sean solicitadas
por la asamblea de Tenedores o al momento de concluir su encargo. Para los casos en que la rendicion de
cuentas implique aspectos especializados, que no pueda preparar el Representante Comudn por si o
informacion adicional a la que deba proporcionar, el Representante Comun tendra el derecho de contratar
a terceros que lo auxilien a preparar la informacion.

El Representante Comun podra ser removido o sustituido por acuerdo de la asamblea de Tenedores, en el
entendido que dicha remocion solamente surtira efectos a partir de la fecha en que el representante comin
sustituto haya sido designado, haya aceptado el cargo y haya tomado posesion del mismo. La designacion
de un nuevo representante comdn Unicamente podra recaer en una casa de bolsa o institucion de crédito.

El Representante Comun concluird sus funciones en la fecha en que todas las cantidades adeudadas a los
Tenedores conforme a los Certificados Bursatiles hayan sido pagadas en su totalidad (incluyendo, en su
caso, los intereses moratorios pagaderos conforme a los mismos).

El Representante Comun en ninglin momento estara obligado a erogar ningln tipo de gasto, honorarios o
cantidad alguna a cargo de su patrimonio para llevar a cabo cualquiera de los actos y funciones, facultades
y obligaciones que le corresponden por virtud de su encargo conforme al Titulo correspondiente y/o la
legislacién aplicable.

36
GA - #419756.V5



Médica Sur, S.A.B. de C.V.
Prospecto CBs

g) Nombre de las personas con participacion relevante

Emisor Médica Sur, S.A.B. de C.V.
Intermediarios Grupo Bursatil Mexicano, S.A. de C.V., Casa de Bolsa y
Colocadores HSBC Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Grupo Financiero HSBC,

asi como cualquier otro intermediario designado por la
Emisora para actuar como tal en cada Emision que se
realice al amparo del Programa.

Asesor Legal Galicia Abogados, S.C.

Externo

Auditores Externos Galaz, Yamazaki, Ruiz Urquiza, S.C.

Representante Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo
Comun Financiero

La encargada de la relacién con inversionistas de la Emisora es Arely Jessica Gutiérrez Gutiérrez,
Subdirectora de Financiamientos y Relacion con Inversionistas, con direccion en Puente de piedra, nimero
29, colonia Toriello Guerra, alcaldia Tlalpan, cddigo postal 14050, Ciudad de México, México, teléfono: 5424
7200, ext. 3425, correo electronico: agutierrez@medicasur.org.mx y/o ri@medicasur.org.mx.

Ninguna de las personas antes mencionadas (distintas del Emisor) es propietaria de acciones del Emisor o
sus Subsidiarias, o bien, tiene algun interés econdmico directo o indirecto en el Emisor.
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3) LA EMISORA
a) Historia y desarrollo de la Emisora

Para efectos de la presente Seccion, se incorpora por referencia la Seccion - LA EMISORA — “Historia y
desarrollo de la Emisora” del Reporte Anual del Emisor correspondiente al ejercicio terminado el 31 de
diciembre de 2024, mismo que fue presentado ante la CNBV y la BMV el 29 de abril de 2025 seguin el mismo
fue retransmitido el 20 de junio de 2025 y el 28 de junio de 2025, y que esta disponible en las paginas de
Internet de la BMV, CNBV y del Emisor en las siguientes direcciones: www.bmv.com.mx, www.gob.mx/cnbv
y https://inversionistas.medicasur.com.mx/.

b) Descripcion del negocio

Para efectos de la presente Seccion, se incorpora por referencia la Seccion - LA EMISORA — “Descripcion
del negocio” del Reporte Anual del Emisor correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de
2024, mismo que fue presentado ante la CNBV y la BMV el 29 de abril de 2025 segin el mismo fue
retransmitido el 20 de junio de 2025 y el 28 de junio de 2025, y que esta disponible en las paginas de
Internet de la BMV, CNBV y del Emisor en las siguientes direcciones: www.bmv.com.mx, www.gob.mx/cnbv
y https://inversionistas.medicasur.com.mx/.

i) Actividad principal

Para efectos de la presente Seccidn, se incorpora por referencia la Seccién - LA EMISORA — “Actividad
principal” del Reporte Anual del Emisor correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2024,
mismo que fue presentado ante la CNBV y la BMV el 29 de abril de 2025 seguin el mismo fue retransmitido
el 20 de junio de 2025 y el 28 de junio de 2025, y que esta disponible en las paginas de Internet de la BMV,
CNBV y del Emisor en las siguientes direcciones: www.bmv.com.mx, www.gob.mx/cnbv vy
https://inversionistas.medicasur.com.mx/.

i) Canales de distribucion

Para efectos de la presente Seccidn, se incorpora por referencia la Seccion - LA EMISORA — “Canales de
distribucién” del Reporte Anual del Emisor correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de
2024, mismo que fue presentado ante la CNBV y la BMV el 29 de abril de 2025 segin el mismo fue
retransmitido el 20 de junio de 2025 y el 28 de junio de 2025, y que esta disponible en las paginas de
Internet de la BMV, CNBV y del Emisor en las siguientes direcciones: www.bmv.com.mx, www.gob.mx/cnbv
y https://inversionistas.medicasur.com.mx/.

iii) Patentes, licencias, marcas y otros contratos

Para efectos de la presente Seccion, se incorpora por referencia la Seccion - LA EMISORA — “Patentes,
licencias, marcas y otros contratos” del Reporte Anual del Emisor correspondiente al ejercicio terminado el
31 de diciembre de 2024, mismo que fue presentado ante la CNBV y la BMV el 29 de abril de 2025 segln
el mismo fue retransmitido el 20 de junio de 2025 y el 28 de junio de 2025, y que esta disponible en las
paginas de Internet de la BMV, CNBV y del Emisor en las siguientes direcciones: www.bmv.com.mx,
www.gob.mx/cnbv y https://inversionistas.medicasur.com.mx/.

iv) Principales clientes

Para efectos de la presente Seccion, se incorpora por referencia la Seccidén - LA EMISORA — “Principales
clientes” del Reporte Anual del Emisor correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2024,
mismo que fue presentado ante la CNBV y la BMV el 29 de abril de 2025 seguin el mismo fue retransmitido
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el 20 de junio de 2025 y el 28 de junio de 2025, y que esta disponible en las paginas de Internet de la BMV,
CNBV y del Emisor en las siguientes direcciones: www.bmv.com.mx, www.gob.mx/cnbv vy
https://inversionistas.medicasur.com.mx/.

V) Legislacion aplicable y situacion tributaria

Para efectos de la presente Seccidn, se incorpora por referencia la Seccion - LA EMISORA — “Legislacion
aplicable y situacion tributaria” del Reporte Anual del Emisor correspondiente al ejercicio terminado el 31
de diciembre de 2024, mismo que fue presentado ante la CNBV y la BMV el 29 de abril de 2025 segun el
mismo fue retransmitido el 20 de junio de 2025 y el 28 de junio de 2025, y que esta disponible en las
paginas de Internet de la BMV, CNBV y del Emisor en las siguientes direcciones: www.bmv.com.mx,
www.gob.mx/cnbv y https://inversionistas.medicasur.com.mx/.

vi) Recursos humanos

Para efectos de la presente Seccién, se incorpora por referencia la Seccion - LA EMISORA — “Recursos
humanos” del Reporte Anual del Emisor correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2024,
mismo que fue presentado ante la CNBV y la BMV el 29 de abril de 2025 seguin el mismo fue retransmitido
el 20 de junio de 2025 y el 28 de junio de 2025, y que esta disponible en las paginas de Internet de la BMV,
CNBV y del Emisor en las siguientes direcciones: www.bmv.com.mx, www.gob.mx/cnbv vy
https://inversionistas.medicasur.com.mx/.

vii) Desempeiio ambiental

Para efectos de la presente Seccidn, se incorpora por referencia la Seccion - LA EMISORA — “Desempeio
ambiental” del Reporte Anual del Emisor correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2024,
mismo que fue presentado ante la CNBV y la BMV el 29 de abril de 2025 seguin el mismo fue retransmitido
el 20 de junio de 2025 y el 28 de junio de 2025, y que esta disponible en las paginas de Internet de la BMV,
CNBV y del Emisor en las siguientes direcciones: www.bmv.com.mx, www.gob.mx/cnbv vy
https://inversionistas.medicasur.com.mx/.

viii) Informacion de mercado

Para efectos de la presente Seccion, se incorpora por referencia la Seccién - LA EMISORA — “Informacion
de mercado” del Reporte Anual del Emisor correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de
2024, mismo que fue presentado ante la CNBV y la BMV el 29 de abril de 2025 segun el mismo fue
retransmitido el 20 de junio de 2025 y el 28 de junio de 2025, y que esta disponible en las paginas de
Internet de la BMV, CNBV y del Emisor en las siguientes direcciones: www.bmv.com.mx, www.gob.mx/cnbv
y https://inversionistas.medicasur.com.mx/.

ix) Estructura corporativa

Para efectos de la presente Seccidn, se incorpora por referencia la Seccion - LA EMISORA — “Estructura
corporativa” del Reporte Anual del Emisor correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de
2024, mismo que fue presentado ante la CNBV y la BMV el 29 de abril de 2025 segun el mismo fue
retransmitido el 20 de junio de 2025 y el 28 de junio de 2025, y que esta disponible en las paginas de
Internet de la BMV, CNBV y del Emisor en las siguientes direcciones: www.bmv.com.mx, www.gob.mx/cnbv
y https://inversionistas.medicasur.com.mx/.

X) Descripcion de los principales activos

Para efectos de la presente Seccion, se incorpora por referencia la Seccion - LA EMISORA — “Descripcion de
los principales activos” del Reporte Anual del Emisor correspondiente al ejercicio terminado el 31 de
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diciembre de 2024, mismo que fue presentado ante la CNBV y la BMV el 29 de abril de 2025 segln el mismo
fue retransmitido el 20 de junio de 2025 y el 28 de junio de 2025, y que esta disponible en las paginas de
Internet de la BMV, CNBV y del Emisor en las siguientes direcciones: www.bmv.com.mx, www.gob.mx/cnbv
y https://inversionistas.medicasur.com.mx/.

Xi) Procesos judiciales, administrativos o arbitrales

Para efectos de la presente Seccidn, se incorpora por referencia la Seccion - LA EMISORA — “Procesos
judiciales, administrativos o arbitrales” del Reporte Anual del Emisor correspondiente al ejercicio terminado
el 31 de diciembre de 2024, mismo que fue presentado ante la CNBV y la BMV el 29 de abril de 2025 segln
el mismo fue retransmitido el 20 de junio de 2025 y el 28 de junio de 2025, y que esta disponible en las
paginas de Internet de la BMV, CNBV y del Emisor en las siguientes direcciones: www.bmv.com.mx,
www.gob.mx/cnbv y https://inversionistas.medicasur.com.mx/.
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4) INFORMACION FINANCIERA
a) Informacion financiera seleccionada

La informacion correspondiente a esta Seccion se incorpora por referencia a: (i) el Reporte Trimestral con
informacion financiera no auditada del Emisor correspondiente al trimestre terminado el 31 de marzo de
2025, que fue presentado a la CNBV y la BMV el 25 de abril de 2025, y (ii) el Reporte Anual del Emisor
correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2024, mismo que fue presentado ante la CNBV
y la BMV el 29 de abril de 2025 segun el mismo fue retransmitido el 20 de junio de 2025 y el 28 de junio
de 2025, y que esta disponible en las paginas de Internet de la BMV, CNBV y del Emisor en las siguientes
direcciones: www.bmv.com.mx, www.gob.mx/cnbv y https://inversionistas.medicasur.com.mx/.

b) Informacion financiera por linea de negocio, zona geografica y ventas de exportacion

La informacion correspondiente a esta Seccion se incorpora por referencia a: (i) el Reporte Trimestral con
informacion financiera no auditada del Emisor correspondiente al trimestre terminado el 31 de marzo de
2025, que fue presentado a la CNBV y la BMV el 25 de abril de 2025, y (ii) el Reporte Anual del Emisor
correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2024, mismo que fue presentado ante la CNBV
y la BMV el 29 de abril de 2025 segun el mismo fue retransmitido el 20 de junio de 2025 y el 28 de junio
de 2025, y que esta disponible en las paginas de Internet de la BMV, CNBV y del Emisor en las siguientes
direcciones: www.bmv.com.mx, www.gob.mx/cnbv y https://inversionistas.medicasur.com.mx/.

c) Informe de créditos relevantes

La informacion correspondiente a esta Seccion se incorpora por referencia a: (i) el Reporte Trimestral con
informacion financiera no auditada del Emisor correspondiente al trimestre terminado el 31 de marzo de
2025, que fue presentado a la CNBV y la BMV el 25 de abril de 2025, y (ii) el Reporte Anual del Emisor
correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2024, mismo que fue presentado ante la CNBV
y la BMV el 29 de abril de 2025 segun el mismo fue retransmitido el 20 de junio de 2025 y el 28 de junio
de 2025, y que esta disponible en las paginas de Internet de la BMV, CNBV y del Emisor en las siguientes
direcciones: www.bmv.com.mx, www.gob.mx/cnbv y https://inversionistas.medicasur.com.mx/.

d) Comentarios y analisis de la administracion sobre los resultados de operacion y
situacion financiera de la Emisora

La informacion correspondiente a esta Seccion se incorpora por referencia a: (i) el Reporte Trimestral con
informacion financiera no auditada del Emisor correspondiente al trimestre terminado el 31 de marzo de
2025, que fue presentado a la CNBV y la BMV el 25 de abril de 2025, y (ii) el Reporte Anual del Emisor
correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2024, mismo que fue presentado ante la CNBV
y la BMV el 29 de abril de 2025 segun el mismo fue retransmitido el 20 de junio de 2025 y el 28 de junio
de 2025, y que esta disponible en las paginas de Internet de la BMV, CNBV y del Emisor en las siguientes
direcciones: www.bmv.com.mx, www.gob.mx/cnbv y https://inversionistas.medicasur.com.mx/.

(i) Resultados de la operacion

La informacién correspondiente a esta Seccion se incorpora por referencia a: (i) el Reporte Trimestral con
informacién financiera no auditada del Emisor correspondiente al trimestre terminado el 31 de marzo de
2025, que fue presentado a la CNBV y la BMV el 25 de abril de 2025, y (ii) el Reporte Anual del Emisor
correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2024, mismo que fue presentado ante la CNBV
y la BMV el 29 de abril de 2025 segun el mismo fue retransmitido el 20 de junio de 2025 y el 28 de junio
de 2025, y que esta disponible en las paginas de Internet de la BMV, CNBV y del Emisor en las siguientes
direcciones: www.bmv.com.mx, www.gob.mx/cnbv y https://inversionistas.medicasur.com.mx/.
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(i) Situacion financiera, liquidez y recursos de capital

La informacién correspondiente a esta Seccién se incorpora por referencia a: (i) el Reporte Trimestral con
informacion financiera no auditada del Emisor correspondiente al trimestre terminado el 31 de marzo de
2025, que fue presentado a la CNBV y la BMV el 25 de abril de 2025, y (ii) el Reporte Anual del Emisor
correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2024, mismo que fue presentado ante la CNBV
y la BMV el 29 de abril de 2025 segun el mismo fue retransmitido el 20 de junio de 2025 y el 28 de junio
de 2025, y que esta disponible en las paginas de Internet de la BMV, CNBV y del Emisor en las siguientes
direcciones: www.bmv.com.mx, www.gob.mx/cnbv y https://inversionistas.medicasur.com.mx/.

(iii) Control interno

La informacidn correspondiente a esta Seccién se incorpora por referencia a: (i) el Reporte Trimestral con
informacion financiera no auditada del Emisor correspondiente al trimestre terminado el 31 de marzo de
2025, que fue presentado a la CNBV y la BMV el 25 de abril de 2025, y (ii) el Reporte Anual del Emisor
correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2024, mismo que fue presentado ante la CNBV
y la BMV el 29 de abril de 2025 segun el mismo fue retransmitido el 20 de junio de 2025 y el 28 de junio
de 2025, y que esta disponible en las paginas de Internet de la BMV, CNBV y del Emisor en las siguientes
direcciones: www.bmv.com.mx, www.gob.mx/cnbv y https://inversionistas.medicasur.com.mx/.

e) Estimaciones, provisiones o reservas contables criticas

La informacién correspondiente a esta Seccién se incorpora por referencia a: (i) el Reporte Trimestral con
informacion financiera no auditada del Emisor correspondiente al trimestre terminado el 31 de marzo de
2025, que fue presentado a la CNBV y la BMV el 25 de abril de 2025, y (ii) el Reporte Anual del Emisor
correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2024, mismo que fue presentado ante la CNBV
y la BMV el 29 de abril de 2025 segun el mismo fue retransmitido el 20 de junio de 2025 y el 28 de junio
de 2025, y que esta disponible en las paginas de Internet de la BMV, CNBV y del Emisor en las siguientes
direcciones: www.bmv.com.mx, www.gob.mx/cnbv y https://inversionistas.medicasur.com.mx/.
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5) ADMINISTRACION
a) Auditores externos

Para efectos de la presente Seccidn, se incorpora por referencia la Seccion - ADMINISTRACION — “Auditores
externos” del Reporte Anual del Emisor correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2024,
mismo que fue presentado ante la CNBV y la BMV el 29 de abril de 2025 seguin el mismo fue retransmitido
el 20 de junio de 2025 y el 28 de junio de 2025, y que esta disponible en las paginas de Internet de la BMV,
CNBV y del Emisor en las siguientes direcciones: www.bmv.com.mx, www.gob.mx/cnbv vy
https://inversionistas.medicasur.com.mx/.

b) Operaciones con personas relacionadas y conflictos de interés

Para efectos de la presente Seccién, se incorpora por referencia la Seccién - ADMINISTRACION —
“Operaciones con personas relacionadas y conflictos de intereses” del Reporte Anual del Emisor
correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2024, mismo que fue presentado ante la CNBV
y la BMV el 29 de abril de 2025 seguin el mismo fue retransmitido el 20 de junio de 2025 y el 28 de junio
de 2025, y que esta disponible en las paginas de Internet de la BMV, CNBV y del Emisor en las siguientes
direcciones: www.bmv.com.mx, www.gob.mx/cnbv y https://inversionistas.medicasur.com.mx/.

c) Administradores y accionistas

Para efectos de la presente Seccién, se incorpora por referencia la Seccién - ADMINISTRACION —
“Administradores y accionistas” del Reporte Anual del Emisor correspondiente al ejercicio terminado el 31
de diciembre de 2024, mismo que fue presentado ante la CNBV y la BMV el 29 de abril de 2025 segun el
mismo fue retransmitido el 20 de junio de 2025 y el 28 de junio de 2025, y que esta disponible en las
paginas de Internet de la BMV, CNBV y del Emisor en las siguientes direcciones: www.bmv.com.mx,
www.gob.mx/cnbv y https://inversionistas.medicasur.com.mx/.

d) Estatutos sociales y otros convenios

Para efectos de la presente Seccidn, se incorpora por referencia la Seccion - ADMINISTRACION — “Estatutos
sociales y otros convenios” del Reporte Anual del Emisor correspondiente al ejercicio terminado el 31 de
diciembre de 2024, mismo que fue presentado ante la CNBV y la BMV el 29 de abril de 2025 seguin el mismo
fue retransmitido el 20 de junio de 2025 y el 28 de junio de 2025, y que esta disponible en las paginas de
Internet de la BMV, CNBV y del Emisor en las siguientes direcciones: www.bmv.com.mx, www.gob.mx/cnbv
y https://inversionistas.medicasur.com.mx/.

43
GA - #419756.V5


http://www.bmv.com.mx/
http://www.gob.mx/cnbv
https://inversionistas.medicasur.com.mx/
http://www.bmv.com.mx/
http://www.gob.mx/cnbv
https://inversionistas.medicasur.com.mx/
http://www.bmv.com.mx/
http://www.gob.mx/cnbv
https://inversionistas.medicasur.com.mx/
http://www.bmv.com.mx/
http://www.gob.mx/cnbv
https://inversionistas.medicasur.com.mx/

Médica Sur, S.A.B. de C.V.
Prospecto CBs

6) ACONTECIMIENTOS RECIENTES

A la fecha de este Prospecto, no existe informacion relevante que no se encuentre revelada en la
informacion presentada por el Emisor a la CNBV, la BMV o en este Prospecto.
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7) PERSONAS RESPONSABLES
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Emisor

Los suscritos manifestamos bajo protesta de decir verdad, que en el ambito de nuestras respectivas
funciones, preparamos la informacion relativa a a Emisora contenida en el presente Prospecto, la
cual, a nuestro leal saber y entender, refleja razgnablemente su situacion. Asimismo, manifestamos
que no tenemos conocimiento de informacion relevante que haya sido omitida o falseada en este

Prospecto o que el mismo contenga informaci

Direcor General

& .

5 que pudiera inducir a error a los inversionistas.

Juan Francisco Ahedo Rozada

Director de Finanzas y Administracion’ irg€tpr Juridico

! Realiza funciones equivalentes a las de un director de finanzas

Moises Franciscd{José Ramos Gonzalez



Intermediario Colocador

Los suscritos manifestamos bajo protesta de decir verdad, que nuestra representada, en su
caracter de intermediario colocador, ha realizado la investigacion, revision y analisis del negocio
de la Emisora, asi como participado en la definicion de los términos del Programa y que a su leal
saber y entender, dicha investigacion fue realizada con amplitud y profundidad suficientes para
lograr un entendimiento adecuado del negocio. Asimismo, nuestra representada no tiene
conocimiento de informacion relevante que haya sido omitida o falseada en este Prospecto o que
el mismo contenga informacion que pudiera inducir a error a los inversionistas.

Igualmente, nuestra representada, esta de acuerdo en concentrar sus esfuerzos en alcanzar la
mejor distribucion de los Certificados Bursatiles materia del Programa, con vistas a lograr una
adecuada formacién de precios en el mercado y que ha informado a la Emisora el sentido y alcance
de las responsabilidades que debera asumir frente al publico inversionista, las autoridades
competentes y demas participantes del mercado de valores, como una sociedad con valores
inscritos en el Registro Nacional de Valores y en Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V.

Grupo Bursatil Mexicano, S.A.de C.V., Casa de Bolsa

Por: Ngtali§ Saldate Durdn
Cafgo: Apoderado



Intermediario Colocador

Los suscritos manifestamos bajo protesta de decir verdad, que nuestra representada, en su
caracter de intermediario colocador, ha realizado la investigacion, revisidn y analisis del negocio
de la Emisora, asi como participado en la definicion de los términos del Programa y que a su leal
saber y entender, dicha investigacion fue realizada con amplitud y profundidad suficientes para
lograr un entendimiento adecuado del negocio. Asimismo, nuestra representada no tiene
conocimiento de informacion relevante que haya sido omitida o falseada en este Prospecto o que
el mismo contenga informacion que pudiera inducir a error a los inversionistas.

Igualmente, nuestra representada, estd de acuerdo en concentrar sus esfuerzos en alcanzar la
mejor distribucidén de los Certificados Bursatiles materia del Programa, con vistas a lograr una
adecuada formacion de precios en el mercado y que ha informado a la Emisora el sentido y alcance
de las responsabilidades que deberd asumir frente al publico inversionista, las autoridades
competentes y demas participantes del mercado de valores, como una sociedad con valores
inscritos en el Registro Nacional de Valores y en Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V.

HSBC Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Grupo Financiero HSBC

Por: Yamur Severiano Mufioz Gomez
Cargo: Apoderado

Por: Javier Janeiro Gutiérrez
Cargo: Apoderado



Los suscritos manifestamos bajo protesta de decir verdad, que los estados financieros consolidados de
Médica Sur, S. A. B. de C. V. y Subsidiarias que contiene el presente prospecto al 31 de diciembre de 2024,
2023 y 2022 y por los afios que terminaron en esas fechas, fueron dictaminados con fecha 5 de marzo de
2025, 4 de marzo de 2024 y 3 de marzo de 2023, respectivamente, de conformidad con las Normas
Internacionales de Auditoria.

Asimismo, manifestamos que hemos leido el presente prospecto y basado en su lectura y dentro del alcance
del trabajo de auditoria realizado, no tenemos conocimiento de errores relevantes o inconsistencias en la
informacion que se incluye y cuya fuente provenga de los estados financieros consolidados dictaminados
sefialados en el parrafo anterior, ni de informacién que haya sido omitida o falseada en este prospecto o que
el mismo contenga informacion que pudiera inducir a error a los inversionistas.

No obstante, los suscritos no fuimos contratados, y no realizamos procedimientos adicionales con el objeto
de expresar una opinién respecto de la demas informacién contenida en el prospecto que no provenga de los
estados financieros consolidados dictaminados.

Atentamente

Galaz, Yamazaki, Ruiz Urquiza, S.C.
Afiliada a una Figna Miembro de Deloitte Touche Tohmatsu Limited

Y
C.P.C. Roman Angeles Escobar C.P.C. Adalberto Chaparro Zuiiiga
Socio Representante hegal Auditor Externo
Ciudad de México, Méxigo Ciudad de México, México
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Médica Sur, S.A.B. de C.V.
Prospecto CBs

Asesor legal independiente

El suscrito manifiesta bajo protesta de decir verdad, que a su leal saber y entender, la emision y
colocacién de los valores cumple con las leyes y demas disposiciones legales aplicables. Asimismo,
manifiesta que no tiene conocimiento de informacién juridica relevante que haya sido omitida o
falseada en este Prospecto o que el mismo contenga informacion que pudiera inducir a error a los

inversionistas.

Galicia Abogados, S.C.

Maurice Berkman Baksht
Socio
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8) ANEXOS
Los anexos incluidos en este Prospecto forman parte integral del mismo.
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a) Estados financieros e informe del Comité de Auditoria y Practicas Societarias

Se incorpora por referencia los siguientes documentos correspondientes a este anexo: (i) los estados
financieros del Emisor por los ejercicios concluidos al 31 de diciembre de 2024, 2023 y 2022, contenidos en
el Reporte Anual presentado ante la CNBV y a la BMV el 29 de abril de 2025 segun el mismo fue
retransmitido el 20 de junio de 2025 y el 28 de junio de 2025; v (ii) el reporte con informacién financiera
no auditada del Emisor correspondiente al primer trimestre de 2025 terminado el 31 de marzo de 2025, el
cual fue presentado a la CNBV y a la BMV el 25 de abril de 2025; mismos que estan disponibles en las
paginas de Internet de la BMV, CNBV y del Emisor en las siguientes direcciones: www.bmv.com.mx,
www.gob.mx/cnbv y https://inversionistas.medicasur.com.mx/.
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b) Opinion legal del asesor legal independiente
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alici

galicia.com.mx

Ciudad de México, a 30 de junio de 2025

Comision Nacional Bancaria y de Valores
Insurgentes Sur No. 1971

Torre Norte, Planta Baja

Colonia Guadalupe Inn

01020, Ciudad de México

Estimados senores:

Hago referencia a la solicitud presentada por Médica Sur, S.A.B. de C.V., (el “Emisor”) ante esa H.
Comision Nacional Bancaria y de Valores (la “Comisién”) para llevar a cabo: (i) la inscripciéon preventiva de
certificados bursatiles de largo plazo (los “Certificados Bursatiles”) en el Registro Nacional de Valores a
cargo de esa H. Comision (el “"RNV") bajo la modalidad de programa de colocacion (el “Programa”) por un
monto total autorizado de hasta $2,000,000,000.00 (dos mil millones de Pesos 00/100 moneda de curso
legal en los Estados Unidos Mexicanos (“Pesos”)), o su equivalente en unidades de inversion o ddlares,
moneda de curso legal en los Estados Unidos de América, con caracter revolvente, (ii) la autorizacion para
la difusion y publicacion del prospecto de colocacion del Programa, v (iii) la autorizacion de difusion de la
documentacion correspondiente a la primera y segunda emisién al amparo del Programa (las “Emisiones”)
de los Certificados Bursatiles, las cuales seran por un monto en conjunto de hasta $1,000°000,000.00 (mil
millones de Pesos 00/100).

El Emisor me ha solicitado emitir la presente opinién con el fin de dar cumplimiento a lo previsto
por el articulo 2, fraccion I, inciso h) de las “Disposiciones de caracter general aplicables a las emisoras de
valores y demas participantes del mercado de Valores”, publicadas en el Diario Oficial de la Federacion el
19 de marzo de 2003, segun las mismas han sido modificadas (las “Disposiciones de Caracter General”) y
el articulo 87, fraccion II de la Ley del Mercado de Valores.

Para efectos de la presente opinion, he revisado, exclusivamente los siguientes documentos:

(@) Acta constitutiva y estatutos sociales vigentes del Emisor. Copia certificada de la (i)
escritura publica nimero 93,832 de fecha 6 de julio de 1966, otorgada ante la fe del licenciado Francisco
Lozano Noriega, titular de la notaria publica nimero 71 de la Ciudad de México, actuando como asociado
en el protocolo de la notaria nimero 10, en la cual aparece un sello que indica que la misma fue inscrita
en el Registro Publico de Comercio de la Ciudad de México en la seccion Comercio, bajo el nimero 315, a
fojas trescientas setenta, del volumen 633, tomo tercero mediante la cual se hace constar la constitucion
del Emisor, y (ii) escritura publica nimero 127,367 de fecha 25 de enero de 2024, otorgada ante la fe del
licenciado Rafael Arturo Coello Santos, titular de la notaria publica nimero 30 de la Ciudad de México, en
la que aparece un documento que indica que la misma quedd inscrita en el Registro Publico de la Propiedad
y el Comercio de la Ciudad de México en el folio mercantil nimero 51225 el 13 de marzo de 2024, la cual
contiene la protocolizacion de la asamblea extraordinaria de accionistas del Emisor en la que se acordé la
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modificacién del objeto social del Emisor y la compulsa de sus estatutos sociales, segun fue confirmado
por el Emisor que dichos estatutos sociales son los estatutos sociales vigentes del Emisor.

(b)  Poderes del Emisor. Copia certificada de la escritura publica nimero 128,173 de fecha 12
de junio de 2024, otorgada ante la fe del licenciado Rafael Arturo Coello Santos, titular de la Notaria Piblica
numero 30 de la Ciudad de México, en la que aparece un documento que indica que la misma qued? inscrita
en el Registro Publico de Comercio de la Ciudad de México, bajo el folio mercantil electrénico nimero 51225
de fecha 18 de junio de 2024, a través de la cual consta el otorgamiento de poderes por parte del Emisor
a favor de Misael Uribe Esquivel para ejercer, de manera individual facultades (i) para actos de
administracion en términos del Articulo 2554 del Cddigo Civil para el Distrito Federal y sus correlativos y
concordantes de los Cddigos Civiles para los demas Estados de la Republica Mexicana, y (ii) para otorgar,
suscribir, avalar y en general negociar toda clase de titulos de crédito en términos del Articulo 9 de la Ley
General de Titulos y Operaciones de Crédito, todos ellos, en nombre y representacion del Emisor (el
“Apoderado del Emisor”), la cual me fue proporcionada por el Emisor para mi revision y el Emisor me
confirmo que, a esta fecha, dichos poderes estan vigentes.

(c) Acta constitutiva y estatutos sociales del Representante Comun. Copia certificada de la
escritura publica nimero 44,234, de fecha 18 de octubre de 2019, otorgada por el licenciado Alberto T.
Sanchez Colin, titular de la Notaria Publica nimero 83 de la Ciudad de México, en la cual se hace constar
una compulsa de los estatutos sociales de Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero (el
“Representante Comun”) y en la que, entre otros conceptos, se sefiala la constitucion del Representante
Comun mediante escritura publica niUmero 5,940, de fecha 27 de noviembre de 1978, otorgada por el
licenciado Jorge Alfredo Dominguez Martinez, titular de la Notaria Publica nimero 140 del Distrito Federal
(ahora Ciudad de México) y se sefiala que la misma fue inscrita en el Registro Publico del Comercio del
Distrito Federal (ahora Ciudad de México) bajo el folio mercantil 686, la cual me fue proporcionada por el
Representante Comun para mi revision y el Representante Comin me confirmé que, a esta fecha, dichos
estatutos sociales estan vigentes y no han sido modificados.

(d) Poderes del Representante Comun. Copia certificada de la escritura publica nimero 46,585
de fecha 14 de septiembre de 2022, otorgada ante la fe del licenciado Alberto T. Sanchez Colin, titular de
la notaria publica nimero 83 de la Ciudad de México, misma que incluye una boleta que indica que la
misma quedd inscrita en el Registro Publico de la Propiedad y de Comercio del Distrito Federal (ahora
Ciudad de México), bajo el folio mercantil electrénico nimero 686-1 con fecha 22 de noviembre de 2022
que contiene, entre otros, los poderes generales para actos de administracion y para suscribir, endosar y
protestar titulos de crédito, otorgados por el Representante Comun, a favor de los sefiores Claudia Beatriz
Zermeno Inclan, Elena Rodriguez Moreno, Alejandra Tapia Jiménez, José Luis Urrea Sauceda, José Daniel
Hernandez Torres, Lucila Adriana Arredondo Gastélum, Claudia Alicia Garcia Ramirez, César David
Hernandez Sanchez, Esteban Manuel Serrano Hernandez, Mayra Karina Bautista Gomez y Paola Alejandra
Castellanos Garcia, mismos que podran ser ejercidos de manera individual o conjunta Unicamente cuando
la poderdante tenga y actie con el caracter de representante comin de tenedores de valores
(conjuntamente, los “Apoderados del Representante Comun”), la cual me fue proporcionada por el
Representante Comun para mi revision y el Representante Comdn me confirmo que, a esta fecha, dichos
poderes estan vigentes y no han sido revocados.

(e) Acuerdo Corporativo. Copia certificada (i) por el secretario del consejo de administracion
del Emisor de fecha 20 de junio de las resoluciones adoptadas por unanimidad en la asamblea general
ordinaria anual de accionistas del Emisor de fecha 28 de abril de 2025, en la cual estuvieron representadas
65,654,842 acciones ordinarias, nominativas, representativas del 71.0710% de las acciones ordinarias
nominativas representativas del capital social del Emisor, en la que se acordd, entre otros, el
establecimiento del Programa, asi como la inscripcion preventiva en el RNV y oferta de los Certificados
Bursatiles, y la realizacion de las emisiones de dichos Certificados Bursatiles al amparo del mismo, v (i) por
el secretario del consejo de administracion del Emisor de fecha 20 de junio de 2025 de las resoluciones
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adoptadas por unanimidad, previa opinion favorable del comité de practicas societarias del Emisor, en
sesidon del consejo de administracion del Emisor de fecha 25 de abril de 2025, en la cual estuvieron
presentes el 94.73% de sus miembros, en la que se acordd, entre otros, el establecimiento del Programa,
asi como la inscripcion preventiva en el RNV y oferta de los Certificados Bursatiles, y la realizacion de las
emisiones de dichos Certificados Bursatiles al amparo del mismo, (conjuntamente la “Autorizacién”).

(f)  Titulos. Los proyectos de los titulos que documentaran los Certificados Bursatiles a ser
emitidos en las Emisiones, los cuales se adjuntan a la presente opinion legal como Anexo “A” (en conjunto
los “Titulos”).

Para emitir la presente opinidn, he supuesto, sin haber realizado investigacion independiente
alguna o verificacion de cualquier indole: (i) la autenticidad de los documentos que me fueron
proporcionados por el Emisor y el Representante Comun, (ii) que las copias certificadas que revisé son
copias fieles de sus respectivos originales, (iii) que, a la fecha de la presente, el Emisor no ha revocado,
limitado o modificado los poderes otorgados al Apoderado del Emisor, (iv) que, a la fecha de la presente,
el Representante Comun no ha revocado o modificado los poderes otorgados a los Apoderados del
Representante Comun, (v) que, a la fecha de la presente, los estatutos sociales del Emisor y del
Representante Comun no han sufrido modificaciones posteriores a las que se mencionan en los documentos
descritos en los incisos (a) y (c) anteriores, (vi) que los Titulos seran suscritos en nombre y representacion
del Emisor por el Apoderado del Emisor y en nombre y representacion del Representante Comun por los
Apoderados del Representante Comun, segln corresponda, que todas las autorizaciones relacionadas con
el establecimiento del Programa y las Emisiones estan en vigor, (vii) que, a la fecha de la presente opinion
y en la fecha de suscripcidn de los Titulos, la Emisora no se encuentra y no se encontrara en estado de
insolvencia o de concurso mercantil y que la emision y suscripcion de los Certificados Bursatiles al amparo
del Programa no constituira una operacion en fraude de los acreedores del Emisor y (viii) que no existe
hecho alguno que no se haya revelado y que deba ser objeto o que pudiere influir en el sentido de las
opiniones vertidas en la presente.

Con base en la informacién y documentos antes mencionados, manifiesto a esa H. Comision que
soy de la opinién que:

(1) El Emisor es una sociedad andnima bursatil de capital variable, legalmente constituida y
existente al amparo de la Ley del Mercado de Valores.

(2) El Apoderado del Emisor, actuando de forma individual, cuenta con facultades suficientes
para suscribir los Titulos que representen los Certificados Bursatiles al amparo del Programa, en nombre y
representacion del Emisor.

(3) Los Apoderados del Representante Comun cuentan con facultades suficientes para firmar
de manera individual, los Titulos que representaran los Certificados Bursatiles en nombre y en
representacion del Representante Comun, a efectos de aceptar su encargo y los derechos y obligaciones
que se le confieren en el mismo.

(4) Una vez obtenidas las autorizaciones correspondientes y realizados los actos legales y
contractuales necesarios (incluyendo, sin limitacion, la autorizacion de la Comisién para la inscripcion
preventiva de los Certificados Bursatiles en el RNV, la suscripcion de los Titulos que documentaran los
Certificados Bursatiles y el depodsito de los Titulos que representen los Certificados Bursatiles ante S.D.
Indeval Institucion para el Deposito de Valores, S.A. de C.V.), los Certificados Bursatiles constituiran una
obligacién vélida del Emisor y exigible en su contra conformidad con sus términos.

(5) Los acuerdos corporativos contenidos en la Autorizacion para llevar a cabo la
implementacién del Programa, la inscripcion preventiva en el RNV y oferta de los Certificados Bursatiles,
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asi como llevar a cabo las Emisiones son validos y exigibles en términos de los estatutos sociales vigentes
del Emisor.

La presente opinidn esta sujeta a las siguientes excepciones:

(A) la validez y exigibilidad de los Certificados Bursatiles puede estar limitada por leyes en
materia de concurso mercantil o por cualquier ley similar que afecte los derechos de los acreedores en
forma general;

(B) de conformidad con las leyes de México, ciertas deudas del Emisor (tales como obligaciones
laborales, reclamaciones de autoridades fiscales por impuestos no pagados, cuotas del seguro social, fondo
para la vivienda de los trabajadores o del sistema de ahorro para el retiro, asi como los créditos de
acreedores singularmente privilegiados, acreedores con garantia real y acreedores con privilegio especial),
tendran preferencia sobre créditos de los tenedores de los Certificados Bursatiles;

(C) la presente opinidn esta limitada a cuestiones relacionadas con la legislaciéon mexicana
vigente en la fecha de la presente, por lo que no asumo obligacion alguna para actualizarla o revisarla en
el futuro; y

(D) no he obtenido ni revisado certificado o documento alguno emitido por cualquier registro
publico.

La presente opinidn se limita a cuestiones relacionadas con la legislacion mexicana vigente en la
fecha de la presente y se emite Unicamente para dar cumplimiento a lo dispuesto en el Articulo 2, fraccion
I, inciso h) de las Disposiciones de Caracter General y el Articulo 87, fraccion II de la Ley del Mercado de
Valores, y no pretende sugerir o propiciar la compra o venta de los Certificados Bursatiles.

Atentamente,

Galicia Abogados, S.C.

/{“—____,T:

—

Maurice Berkman Baksht
Socio

Abogado responsable de la presente opinion legal
con cédula profesional nimero 3374932
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