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Ciudad de México, a 17 de febrero de 2023 – MEDICA, S.A.B. de C.V. (“Medica Sur”, “MEDICA”, “MS”, la “Compañía”) 
(Clave de cotización BMV: MEDICAB y CEBURES MEDICA 20) reporta sus resultados no auditados correspondientes 
al cuarto trimestre del 2022 (4T22). Esta información se presenta de acuerdo con las Normas Internacionales de 
Información Financiera (IFRS, por sus siglas en inglés).  

 

Hechos Relevantes 2022 

 
El mejor Hospital de México 

Cerramos 2022 como uno de los mejores años en la historia de Médica Sur, ya que en el ámbito clínico fuimos 

reconocidos como el mejor Hospital de México por segundo año consecutivo, conforme a la calificación de la 

prestigiosa revista Newsweek International. En la calificación nacional de Expansión y la Fundación Mexicana para la 

Salud, subimos del segundo al primer lugar, destacando en nueve de las catorce especialidades evaluadas situadas 

en el primer sitio. 
 

Médica Sur y Mayo Clinic unidos contra el Cáncer de Mama 

Médica Sur y Mayo Clinic extendieron su relación para trabajar juntos en la atención del cáncer de mama homologando 

protocolos de diagnóstico y tratamiento. En un futuro, se planea agregar otras especialidades de cáncer y 

especialidades médicas. 

 

Renovamos nuestra imagen corporativa 

Nos mantenemos en constante evolución innovando siempre en la forma de cuidar mejor de nuestros pacientes, 

renovamos nuestra imagen corporativa con un nuevo símbolo que representa los valores de Médica Sur: Ética, 

Profesionalismo, Seguridad, Sustentabilidad y Nuestra gente, poniendo a nuestros pacientes al centro de cada una 

de nuestras acciones. 
 

Obtuvimos mejoras relevantes en calificaciones crediticias, AAA y AA 

Médica Sur obtuvo mejoras relevantes en sus dos calificaciones crediticias: HR Ratings revisó al alza la calificación 

de HR AA+ a HR AAA. Por su parte, Fitch Ratings, subió la calificación a 'AA (mex)' desde 'AA-(mex)'. Ambas 

calificaciones con perspectiva estable. 
 

Pagamos los dividendos más altos en nuestra historia 

En el año celebramos dos Asambleas generales ordinarias en las que se decretaron dividendos por un total de $29.04 

pesos por acción correspondientes a los cupones 26 y 27 provenientes de operaciones continuas y operaciones 

extraordinarias relacionadas con la venta del negocio de los laboratorios externos: Laboratorio Médico Polanco y 

Laboratorio Médica Sur, respectivamente. 

 

 

 

 

 

Médica Sur cerró 2022 con crecimiento de 16% en ventas (excluyendo Covid) y 42% en 
EBITDA por operaciones continuas (excluyendo Covid) en comparación con el ejercicio 
2021, excediendo niveles prepandemia. 
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Resumen Financiero 4T22 y 2022 
 

• Los ingresos core del grupo del 4T22 registraron un crecimiento de 5.1% respecto del 4T21 y a nivel anual el 
incremento de 2022 fue de 16.4% en comparación con el ejercicio 2021. 
 

A nivel total, los ingresos del cuarto trimestre sumaron $917.3 millones, fueron ligeramente menores en 2.5%, 
explicado principalmente por el descenso en las ventas de servicios COVID.  
 

En el acumulado anual, los ingresos totales de 2022 sumaron $3,867.9 millones, que no obstante de tener una 
mezcla distinta por el descenso en los servicios COVID, los ingresos totales fueron $55.7 millones mayores de lo 
registrado en 2021, es decir 1.5% más. 
 

• La utilidad de operación del 4T22 se ubicó en $78.6 millones, con un margen operativo del 8.6%, un incremento 
del 779.9%. La variación se debe a efectos extraordinarios registrados en el 4T21, cuando se amortizó el crédito 
mercantil de la subsidiaria Santa Teresa, S.A. de C.V. por $100.6 millones. 
 
A nivel acumulado anual, la utilidad de operación fue de $574.4 millones con un margen de operación de 14.9%, 
registró una disminución de 9.3% explicada principalmente por la menor contribución de las ventas por COVID-19. 
 

 

• El EBITDA core del cuarto trimestre de 2022 tuvo un crecimiento del 769% debido a la recuperación de servicios 
no COVID y a nivel anual, el crecimiento fue de 42.3% en comparación con el ejercicio 2021. 
 
El EBITDA total del 4T22 fue de $224.0 millones, que al comparar con $453.3 millones de pesos en el mismo 
periodo del año anterior tiene un descenso de 50.6%. La variación se debe a que en el 4T21 se obtuvieron ingresos 
extraordinarios relacionados con operaciones discontinuadas por la venta del negocio de los laboratorios. 
 
El EBITDA total del 4T22 incluye efectos por operaciones discontinuadas por $104.2 millones. 
El margen EBITDA total del 4T22 fue de 24.4% 

 

A nivel acumulado, el EBITDA total de 2022 cerró en $1,399.4 millones, que al comparar con $1,739.1 millones de 
pesos en el mismo periodo del año anterior tiene un descenso de 19.5%. La variación se debe a que en el ejercicio 
2021 se obtuvieron ingresos extraordinarios relacionados con operaciones discontinuadas por la venta del negocio 
de los laboratorios.  
 
El EBITDA total de 2022 incluye efectos por operaciones discontinuadas por $658.0 millones. 
El margen EBITDA total de 2022 fue de 36.2%. 
 

• Por su parte, la Utilidad Neta del 4T22 sumó $137.1 millones y el margen neto fue de 14.9.%, que compara con 
$459.3 millones en el mismo periodo del año anterior. El descenso se debe a que en el 4T21 las operaciones 
discontinuadas fueron mayores. 
 

A nivel anual, la Utilidad Neta se situó en $949.8 millones, una disminución del 17.7% y con un margen neto de 
24.6%. De la misma forma, la variación se explica principalmente por los efectos por operaciones discontinuadas.  
 

 

• La Caja finalizó el ejercicio 2022 con buenos resultados al sumar $1,221.4 millones, lo cual genera una deuda  
neta negativa por $221.4 millones. 
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Datos Relevantes Hospital 2022 
 

- En 2022 atendimos a 14,071 pacientes egresados de hospitalizados, 10.5% más que el año anterior. 

- Al mismo tiempo, destaca un incremento en segmentos del negocio core como el número de cirugías, 

pacientes en piso de hospital y unidades críticas, así como atención urgencias, principalmente. 

- En nuestros Servicios Clínicos y de Diagnóstico resalta un incremento importante en la demanda de servicios 

de Resonancia Magnética, PET-CT, Angiografía, Imagenología y el Centro Oncológico.  

- Por otro lado, observamos un descenso en la demanda de servicios relacionados con la atención a COVID. 

 

  Indicadores destacados Hospital 2022 

Durante el 2022, La estancia media de pacientes descendió, al pasar de 4.21 a 3.53 días, equivalente a una 
estancia 16.2% menor en comparación con el 2021.  
 
El porcentaje de ocupación del año fue de 66.5%, ligeramente menor que el periodo anterior, que fue de 67.7%. 

El promedio días cama disminuyó -1.6%, al situarse en 125 días. 

Adicionalmente, mantenemos indicadores de prevención y control de infecciones sobresalientes, superando 
incluso los estándares internacionales, algunos ejemplos son:  

 

✓ La tasa de infecciones nosocomiales disminuyó de 0.99% a 0.96%, el estándar internacional es 5.0%. 

✓ Los casos / 100 cirugías infecciones en sitio quirúrgico fueron de 0.56, el estándar es de 2.7 casos / 100 
cirugías.  

✓ Apego a la higiene de manos fue superior al 90%. 

 
 

 

 

4T22 4T21 Var ($) Var (%) 2022 2021 $ Var % Var

Ingresos 917.3 940.9 (23.7)   -2.5% 3,867.9 3,812.2 55.7     1.5%

Utilidad de Operación 78.6 8.9 69.6     779.9% 574.4 633.3 (58.9)   -9.3%

Margen de Operación 8.6% 0.9% 7.6 pp 14.9% 16.6% -1.8 pp

EBITDA* 224.0 453.3 (229.3) -50.6% 1,399.4 1,739.1 (339.8) -19.5%

Margen EBITDA* 24.4% 48.2% -23.8 pp 36.2% 45.6% -9.4 pp

Utilidad Neta Consolidada* 137.1 459.3 (322.3) -70.2% 949.8 1,154.5 (204.7) -17.7%
Margen Neto* 14.9% 48.8% -33.9 pp 24.6% 30.3% -5.7 pp

Cifras en millones de pesos, incluye efectos de redondeo.

* Cifras con efectos de operaciones discontinuadas

Médica Sur, S.A.B. de C.V. y Subsidiarias
Resultados no auditados

AcumuladoTrimestral
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Gráfico de ingresos 
Cifras en millones de pesos 

 

Información Financiera 4T22 y 2022. 
 

• Ingresos  
 

Los ingresos core del grupo del 4T22 registraron un crecimiento de 5.1% respecto del 4T21 y a nivel anual el 
incremento de 2022 fue de 16.4% en comparación con el ejercicio 2021. 

A nivel total, los ingresos del cuarto trimestre sumaron $917.3 millones, fueron ligeramente menores en 2.5%, 
explicado principalmente por el descenso en las ventas de servicios COVID.  

En el acumulado anual, los ingresos totales de 2022 sumaron $3,867.9 millones, que no obstante de tener una 
mezcla distinta por el descenso en los servicios COVID, los ingresos totales fueron $55.7 millones mayores de lo 
registrado en 2021, es decir 1.5% más: 

 

i)        El Hospital – tuvo una contribución $270 millones mayor en comparación con el año anterior 
- Durante el 2022, atendimos un total de 14,071 pacientes egresados de hospitalización, 10.5% más con 

relación al año anterior. 
- El número de cirugías aumentó en 6.2%, mientras que la atención de pacientes en unidades críticas 

incrementó 30.4%. En urgencias, el número de pacientes atendidos ascendió 20.7% 
- La tendencia ascendente se vio parcialmente compensada por el descenso en la atención de COVID crítico 

y no crítico. 
 

ii) Servicios Clínicos y Unidades de Diagnóstico – Contribución mayor por $ 191.2 millones de pesos 
 Esta unidad de negocio registró una mayor demanda en servicios como: 
- Centro Oncológico, con incremento de 14% en quimioterapias.  
- Resonancia Magnética realizó 14% más estudios. 
- PET-CT aumentó en 13% 
- Angiografía e Imagenología crecieron 6.6% y 2.2% respectivamente. 

 
iii)     Otros - Contribuyó con $34.5 millones de pesos más que el año anterior 

     Este segmento fue impulsado por: 
- Una mayor afluencia de visitantes a las concesiones de cafeterías y restaurantes. 
- Incrementó la ocupación del hotel Holiday Inn. 
- Mayores ventas en Farmacia externa.  

 

Como resultado de lo anterior, en el acumulado 2022 se registró un crecimiento del negocio core por $528.1 
millones, que fueron parcialmente compensados por el descenso en las ventas de servicios COVID. El crecimiento 
neto en los ingresos totales fue de 1.5%.  

 

 

940.9 917.3

4T21 4T22

3,812.2 3,867.9

2021 2022

1.5%

-2.5%
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• Utilidad de Operación  

La utilidad de operación del 4T22 se ubicó en $78.6 millones, con un margen operativo del 8.6%, un incremento 
del 779.9%. La variación se debe a efectos extraordinarios registrados en el 4T21, cuando se amortizó el crédito 
mercantil por $100.6 millones. 
 
A nivel acumulado anual, la utilidad de operación fue de $574.4 millones con un margen de operación de 14.9%, 
registró una disminución de 9.3% explicada principalmente por la menor contribución de las ventas por COVID-
19. 

 
 

 
 
 

• Operaciones Discontinuadas 

Durante 2022, la Emisora ha recibido en total $721.8 millones de Grupo SYNLAB International GmbH (Synlab), 
compuestos por: 

- $513.8 millones relacionados con la venta del negocio de Laboratorio Médico Polanco en cumplimiento con las 
condiciones variables acordadas para el ejercicio 2022 que incluyen regalías por las ventas COVID. 

 
- $207.9 millones provenientes de la venta de 20 sucursales bajo la marca Laboratorios Médica Sur concretada 

en abril de 2022.  
 
- Después de gastos e impuestos, el efecto neto de las operaciones discontinuadas en 2022 es de $477.0 

millones.  
 

Para mayor detalle respecto a las Operaciones discontinuadas, se puede consultar la sección “[800500] 
operaciones discontinuadas” de este reporte. 

 
 
 
 
 
 
 
 
 

8.9 78.6

4T21 4T22

633.3
574.4

2021 2022

-9.3%

779.9%

Margen de operación

8.6%

16.6%

14.9%

0.9%

Gráfico de utilidad de operación.  
Cifras en millones de pesos 
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• EBITDA 
 

El EBITDA core del 4T22 tuvo un crecimiento del 769% debido a la recuperación de servicios no COVID y a nivel 
anual, el crecimiento fue de 42.3% en comparación con el ejercicio 2021. 

El EBITDA total del 4T22 fue de $224.0 millones, que al comparar con $453.3 millones de pesos en el mismo 
periodo del año anterior tiene un descenso de 50.6%. La variación se debe a que en el 4T21 se obtuvieron ingresos 
extraordinarios relacionados con operaciones discontinuadas por la venta del negocio de los laboratorios. 

El EBITDA total del 4T22 incluye efectos por operaciones discontinuadas por $104.2 millones. 

El margen EBITDA total del 4T22 fue de 24.4% 

A nivel acumulado, el EBITDA total de 2022 cerró en $1,399.4 millones, que al comparar con $1,739.1 millones 
de pesos en el mismo periodo del año anterior tiene un descenso de 19.5%. La variación se debe a que en el 
ejercicio 2021 se obtuvieron ingresos extraordinarios relacionados con operaciones discontinuadas por la venta 
del negocio de los laboratorios.  

El EBITDA total de 2022 incluye efectos por operaciones discontinuadas por $658.0 millones. 

El margen EBITDA total de 2022 fue de 36.2%. 

 

 
 

• Impuestos 

Los impuestos del 4T22 fueron 71% menores en comparación con el mismo periodo del ejercicio anterior debido 
a que se tuvieron menos ingresos por operaciones discontinuadas.  A nivel acumulado, los impuestos fueron 19.9% 
menores por los efectos mencionados anteriormente.  

  

 

 
 
 
 

* EBITDA = Utilidades antes de ingresos financieros, impuestos, depreciación y amortización, por sus siglas en inglés. 

Incluye efectos de IFRS16. Cifras en mdp.

453.3

224.0

4T21 4T22

-50.6%
1,739.1

1,399.4

2021 2022

-19.5%

24.4%

Margen EBITDA

48.2%

1,399.4

45.6%
36.2%
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• Costo Integral de Financiamiento (CIF) 

El CIF del cuarto trimestre de 2022 se situó en -0.4 millones de pesos debido a menores intereses ganados como 
resultado de una caja menor, comparado con el 4T21.  

A nivel acumulado, el CIF registró un efecto favorable al situarse en 103.2 millones de pesos, derivado de mayor 
caja y mayores tasas de interés. 

 

 

 

 

• Utilidad Neta  
 
La Utilidad Neta del 4T22 sumó $137.1 millones y el margen neto fue de 14.9.%, que compara con $459.3 millones 
en el mismo periodo del año anterior. El descenso se debe a que en el 4T21 las operaciones discontinuadas fueron 
mayores. 
 
A nivel anual, la Utilidad Neta se situó en $949.8 millones, una disminución del 17.7% y con un margen neto de 
24.6%. De la misma forma, la variación se explica principalmente por los efectos por operaciones discontinuadas. 
 

 

Gráfico de utilidad neta, incluye efectos de operaciones discontinuadas 
Cifras en millones de pesos 

 
 
 
 
 

1000000

4T22 4T21 Δ a/a  $ Δ a/a  % 2022 2021 Δ a/a  $ Δ a/a  %

Utilidad (pérdida) cambiaria (0.9)       (0.9)       0.0         -3% (2.7)       3.1         (5.8)       -188%

Intereses Pagados (19.1)     (19.4)     0.3         -1% (75.9)     (76.8)     0.9         -1%

Intereses Ganados 19.5       34.1       (14.6)     -43% 181.8    53.8       128.0    238%

CIF (0.4)       13.9      (14.3)    -103% 103.2    (19.9)    123.0    -619%

Cifras en millones de pesos

Trimestral Acumulado

Cifras en mdp

459.3

137.1

4T21 4T22

1,154.5
949.8

2021 2022

-70.2%
14.9%

48.8%

Margen neto

30.3%

24.6%

-17.7%
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• Deuda Neta negativa 
La deuda total del grupo es de $1,000 millones de pesos a través de la emisión del Certificado Bursátil MEDICA20, 
a una tasa fija del 6.99% anual, con pago de intereses semestral y vencimiento en septiembre de 2025. La 
compañía se mantiene al corriente en el pago de sus obligaciones. 
 
La Caja finalizó el ejercicio 2022 con buenos resultados al sumar $1,221.4 millones, lo cual genera una deuda  
neta negativa por $221.4 millones. 
 
 

 
 

 

• Fondo de Recompra  
 

A continuación, se resumen las operaciones del cuarto trimestre y del año terminado el 31 de diciembre de 2022: 
 
- El 14 de octubre de 2022, la Asamblea Extraordinaria de Accionistas resolvió cancelar las acciones del fondo 

de recompra adquiridas desde 2017 y hasta la fecha de la asamblea. 

Como resultado, el número total de acciones en circulación descendió de 123.2 a 107.9 millones de acciones 

en circulación. 

 

- Posterior a la cancelación, la Emisora adquirió acciones 1.3 millones de acciones invirtiendo un total de $51.6 
millones de pesos entre los meses de octubre a diciembre de 2022, que suman una tenencia accionaria del 
1.26%. 

- El valor de mercado de las acciones en el fondo de recompra al 31 de diciembre de 2022 es de $50.7 millones. 

- El saldo en la reserva de acciones al cierre de 2022 es de $376.8 millones de pesos. 

 

 

 

 

 

 

Cifras en millones de pesos 2022 2021 Δ a/a  $ Δ a/a  %

Efectivo 1,221     3,532      (2,310)   -65%

Deuda con costo 1,000     1,000      -         -

Deuda neta (221)      (2,532)    

Apalancamiento -0.2x -1.5x

(Deuda Neta / EBITDA LTM)
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Anexos Financieros (no auditados) (cifras en pesos) 
Médica Sur, S.A.B. de C.V. 

Estado de Situación Financiera al 31 de diciembre de 2021 y 2022. 
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Anexos Financieros (no auditados) (cifras en pesos) 
Médica Sur, S.A.B. de C.V. 

Estados de Resultados del cuarto trimestre de 2021 y 2022. 
 

 

 

 

 

 

 

Toda la información financiera presentada en este reporte fue preparada de acuerdo con las Normas Internacionales de Información 

Financiera (IFRS, por sus siglas en inglés. 
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Anexos Financieros (no auditados) (cifras en pesos) 

Médica Sur, S.A.B. de C.V. 
Estados de Resultados de enero a diciembre de 2021 y 2022. 

 

 

 

 

Toda la información financiera presentada en este reporte fue preparada de acuerdo con las Normas Internacionales de Información 

Financiera (IFRS, por sus siglas en inglés. 
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Cobertura de Analistas 
De acuerdo con lo establecido por el reglamento interior de la BMV en el artículo 4.033.01 fracc. VIII en materia de requisitos de 
mantenimiento, informamos que la Casa de Bolsa que da cobertura de análisis a nuestros valores es Grupo Bursátil Mexicano 

S.A. de C.V., Casa de Bolsa y Miranda Global Research como analista independiente. 
 

Acerca de MEDICA 
MEDICA, S.A.B. de C.V. (BMV: MEDICAB) es un operador de hospitales y un proveedor integrado de servicios del cuidado de 
la salud y servicios relacionados. Provee estos servicios a través de hospitales y laboratorios. En MEDICA se reúne a un grupo 
de médicos, profesionales de la medicina, enfermería, administración y operación hospitalaria y se tiene como objetivo ofrecer 
un servicio de excelencia médica con calidez humana guiado por un estricto código de ética y respaldado por equipos e 
infraestructura médica con tecnología de vanguardia. 
 

EBITDA* 
El EBITDA es un indicador utilizado en el análisis financiero de la Compañía que no se reconoce en las IFRS pero que se calcula 
a partir de las cifras derivadas de los estados financieros de la Compañía. Las siglas EBITDA se refieren a las utilidades antes 
de ingresos financieros, impuestos, depreciación y amortización y equivalen a Earnings Before Interest, Taxes, Depreciation and 
Amortization. 
Para las cifras de 2021 y 2022; el EBITDA Incluye los efectos de la norma contable de arrendamientos IFRS16. 
El EBITDA no es indicador financiero bajo IFRS, tampoco es un indicador sobre liquidez o rendimiento, consideramos que el 
EBITDA puede ser útil para facilitar las comparaciones del desempeño operativo entre períodos en una base combinada, pero 
otros emisores pueden calcular estas métricas de manera diferente.  
El EBITDA no debe interpretarse como una alternativa a (i) la utilidad neta como un indicador del desempeño operativo de la 
Compañía o (ii) el flujo de efectivo de las actividades operativas como una medida de la liquidez de la Compañía. 

 

Declaraciones a Futuro  

Este informe contiene declaraciones respecto al futuro. Dichas declaraciones incluyen, de manera enunciativa pero no limitativa: (i) declaraciones 
en cuanto a nuestra situación financiera y resultados de operación; (ii) declaraciones en cuanto a nuestros planes, objetivos o metas, incluyendo 
declaraciones en cuanto a nuestras actividades; y (iii) declaraciones en cuanto a las presunciones subyacentes en que se basan dichas 
declaraciones. Las declaraciones respecto al futuro contienen palabras tales como “pretende”, “prevé”, “considera”, “estima”, “espera”, 
“pronostica”, “planea”, “predice”, “busca”, “podría”, “debería”, “posible”, “lineamiento” y otros vocablos similares, ya sea en primera o Cuarta 
persona, sin embargo, no son los únicos términos utilizados para identificar dichas declaraciones. 

Por su propia naturaleza, las declaraciones respecto al futuro conllevan riesgos e incertidumbres de carácter tanto general como específico y 
existe el riesgo de que no se cumplan las predicciones, los pronósticos, las proyecciones y las demás declaraciones respecto al futuro. Se 
advierte a los inversionistas que hay muchos factores importantes que pueden ocasionar que los resultados reales difieran sustancialmente de 
los expresados en los planes, objetivos, expectativas, estimaciones y afirmaciones tanto expresas como implícitas contenidas en las 
declaraciones con respecto al futuro.  

La información relacionada con el desempeño futuro contenida en este press release debe leerse conjuntamente con los riesgos incluidos en la 
sección “Factores de riesgo” presentado ante la Comisión Nacional de Bancaría y Valores (CNBV). 

CONTACTO

Relación con Inversionistas:    Arely Gutiérrez

Tel: 52(55) 5424 7200  Ext. 3425  agutierrezg@medicasur.org.mx


