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Informe de los auditores
independientes al Consejo de
Administración y Accionistas de
Médica Sur, S. A. B. de C. V. y
Subsidiarias

Opinión
(pesos mexicanos)

Hemos auditado los estados financieros consolidados de Médica Sur, S. A. B. de C. V. y Subsidiarias (la
“Entidad”), que comprenden los estados consolidados de posición financiera al 31 de diciembre de 2023,
2022 y 2021, y los estados consolidados de resultados y otros resultados integrales, los estados consolidados
de cambios en el capital contable y los estados consolidados de flujos de efectivo correspondientes a los años
que terminaron en esas fechas, así como las notas explicativas de los estados financieros consolidados que
incluyen un resumen de las políticas contables materiales.

En nuestra opinión, los estados financieros consolidados adjuntos presentan razonablemente, en todos los
aspectos importantes, la posición financiera consolidada de Médica Sur, S. A. B. de C. V. y Subsidiarias al 31
de diciembre de 2023, 2022 y 2021, así como su desempeño financiero consolidado y flujos de efectivo
consolidados correspondientes a los años que terminaron en esas fechas, de conformidad con las Normas
Internacionales de Información Financiera (IFRS, por sus siglas en inglés), emitidas por el Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad (“IASB”, por sus siglas en inglés).

Fundamentos de la opinión

Llevamos a cabo nuestras auditorías de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoría (NIA).
Nuestras responsabilidades bajo esas normas se explican más ampliamente en la sección de
Responsabilidades de los auditores independientes en relación con la auditoría de los estados financieros
consolidados de nuestro informe. Somos independientes de la Entidad de conformidad con el Código de Ética
para Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Ética para Contadores
(Código de Ética del IESBA) y con el emitido por el Instituto Mexicano de Contadores Públicos, A.C. (Código
de Ética del IMCP), y hemos cumplido las demás responsabilidades de ética de conformidad con el Código de
Ética del IESBA y con el Código de Ética del IMCP. Consideramos que la evidencia de auditoría que hemos
obtenido proporciona una base suficiente y adecuada para nuestra opinión.

Párrafos de énfasis

1) Llamamos la atención sobre la Nota 1b de los estados financieros consolidados adjuntos, durante el
ejercicio 2022 se realizó la venta de la totalidad de las acciones del capital de Corporación de Atención
Médica, S.A. de C.V. Esta operación calificó como operación discontinua y dicho efecto se presenta
retrospectivamente en los estados financieros consolidados por el período del 1 de enero al 31 de
diciembre 2022 y 2021, conforme a lo requerido por la IFRS 5, Activos no corrientes mantenidos para
la venta y operaciones discontinuas (IFRS 5).



2) Llamamos la atención sobre la Nota 1c de los estados financieros consolidados adjuntos, durante el
ejercicio 2021, se realizó la venta de la totalidad de las acciones del capital de Laboratorios Médica
Sur, S.A. de C.V. y subsidiarias. Esta operación calificó como operación discontinua. y dicho efecto se
presentó retrospectivamente en los estados financieros consolidados por período del 1 de enero al 31
de diciembre 2020, conforme a lo requerido por la IFRS 5.

Cuestiones clave de auditoría

Las cuestiones clave de auditoría son aquellos asuntos que, según nuestro juicio profesional, han sido de la
mayor significatividad en nuestra auditoría de los estados financieros consolidados del período terminado el
31 de diciembre de 2023. Estas cuestiones han sido tratadas en el contexto de nuestra auditoría de los
estados financieros consolidados en su conjunto y en la formación de nuestra opinión sobre estos, y no
expresamos una opinión por separado sobre esas cuestiones. Hemos determinado que las cuestiones que se
describen a continuación son las cuestiones clave de la auditoría que se deben comunicar en nuestro
informe.

Deterioro de activos de larga duración incluyendo crédito mercantil, activos intangibles,
inmuebles, mobiliario, equipo y mejoras a locales arrendados y derechos de uso por activos en
arrendamiento

La Entidad tiene registrados activos de larga duración relacionados con el segmento de Hospital, en el cual
ha identificado dos unidades generadoras de efectivo (UGEs) considerando indicadores de desempeño
financiero y operativo por cada una de ellas, sobre las cuales cada año se realiza un estudio de deterioro
conforme a los lineamientos de la IFRS 36, “Deterioro del valor de los activos”, en el que se calculan flujos
futuros descontados que se comparan con el valor neto en libros para determinar si el valor de dichos activos
se ha deteriorado. Identificamos el riesgo de que los supuestos utilizados por la Administración para calcular
los flujos de efectivo futuros no sean razonables con base en las condiciones actuales y previsibles en el
futuro.

Nuestros procedimientos de auditoría relacionados con las estimaciones de ventas, costos, gastos y la tasa
aplicada al costo de capital promedio ponderado (WACC, por sus siglas en inglés) para estimar el valor
razonable de las UGEs incluyen los siguientes entre otros:

● Con ayuda de nuestros especialistas, evaluamos la razonabilidad de la metodología de valoración y la
determinación de la tasa de descuento apropiada.

● Evaluamos la capacidad de la administración para pronosticar con precisión las ventas, costos y
gastos, comparando los resultados reales con los pronósticos históricos de la administración.

Tomando como base nuestras pruebas observamos que los supuestos claves utilizados por la Administración
en su modelo de valuación se encuentran dentro de un rango razonable de acuerdo con IFRS.

Otra información incluida en el documento que contienen los estados financieros consolidados
auditados

La Administración de la Entidad es responsable por la otra información. La otra información comprenderá: i)
el Informe Anual y ii) la información que será incorporada en el Reporte Anual que la Entidad está obligada a
preparar conforme al Artículo 33, Fracción I, inciso b) del Título Cuarto, Capítulo Primero, de las
Disposiciones de Carácter General Aplicables a las Emisoras y a otros Participantes del Mercado de Valores en
México y al Instructivo que acompaña esas disposiciones (las Disposiciones). El Informe Anual y el Reporte
Anual se espera estén disponibles para nuestra lectura después de la fecha de este informe de auditoría.
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Nuestra opinión de los estados financieros consolidados no cubre la otra información mencionada y nosotros
no expresaremos ninguna forma de seguridad sobre ella.

En relación con nuestra auditoría de los estados financieros consolidados al 31 de diciembre de 2023, nuestra
responsabilidad será leer el Reporte Anual, cuando esté disponible, y cuando lo hagamos, considerar si la otra
información ahí contenida es inconsistente en forma material con los estados financieros consolidados o con
nuestro conocimiento obtenido durante la auditoría, o que parezca contener un error material. Cuando leamos
el Reporte Anual emitiremos la leyenda sobre la lectura del informe anual, requerida en el Artículo 33,
Fracción I, inciso b) numeral 1.2., de las Disposiciones. Si basado en el trabajo que hemos realizado,
concluimos que hay un error material en el Reporte Anual, tendríamos que reportar ese hecho. A la fecha de
este informe, no tenemos nada que reportar sobre este asunto.

Responsabilidades de la Administración y del Comité de Auditoría de la Entidad en relación con
los estados financieros consolidados

La Administración de la Entidad es responsable de la preparación y presentación razonable de los estados
financieros consolidados adjuntos de conformidad con las IFRS, y del control interno que la Administración
considere necesario para permitir la preparación de los estados financieros consolidados libres de error
material, debido a fraude o error.

En la preparación de los estados financieros consolidados, la Administración es responsable de la evaluación
de la capacidad de la Entidad de continuar como empresa en funcionamiento, revelando según corresponda,
las cuestiones relacionadas con la Entidad en funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa en
funcionamiento, excepto si la Administración tiene intención de liquidar la Entidad o detener sus operaciones,
o bien no exista otra alternativa realista.

El Gobierno de la Entidad, es responsable de supervisar el proceso de información financiera consolidada de
la Entidad, revisar el contenido de los estados financieros consolidados y someterlos a aprobación del
Consejo de Administración.

Responsabilidad de los Auditores Independientes en relación con la auditoría de los estados
financieros consolidados

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros consolidados en su
conjunto están libres de errores materiales, debido a fraude o error, y emitir un informe de auditoría que
contiene nuestra opinión. Seguridad razonable es un alto nivel de seguridad, pero no garantiza que una
auditoría realizada de conformidad con las NIA siempre detecte un error material cuando exista. Los errores
pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede
preverse razonablemente que influya en las decisiones económicas que los usuarios toman basándose en los
estados financieros consolidados.

Como parte de una auditoría ejecutada de conformidad con las NIA, ejercemos nuestro juicio profesional y
mantenemos el escepticismo profesional durante toda la auditoría. Nosotros también:

 Identificamos y evaluamos los riesgos de incorrección material de los estados financieros
consolidados, debida a fraude o error, diseñamos y aplicamos procedimientos de auditoría para
responder a dichos riesgos, y obtenemos evidencia de auditoría que es suficiente y apropiada para
proporcionar las bases para nuestra opinión. El riesgo de no detectar una incorreción material debida a
fraude es más elevado que en el caso de una incorrección material debida a un error, ya que el fraude
puede implicar colusión, falsificación, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionalmente
erróneas, o la elusión del control interno.
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 Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoría, con el fin de diseñar
procedimientos de auditoría que sean adecuados en función de las circunstancias y no con el fin de
expresar una opinión sobre la efectividad del control interno de la Entidad.

 Evaluamos la adecuación de las políticas contables aplicadas y la razonabilidad de las estimaciones
contables, y la correspondiente información revelada por la Administración.

 Concluimos sobre lo adecuado de la utilización por la Administración, de la norma contable de
empresa en funcionamiento y, basándonos en la evidencia de auditoría obtenida, concluimos sobre si
existe o no una incertidumbre material relacionada con hechos o condiciones que pueden generar
dudas significativas sobre la capacidad de la Entidad para continuar como empresa en funcionamiento.
Si concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la atención en nuestro
informe de auditoría sobre la correspondiente información revelada en los estados financieros
consolidados o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinión modificada.

 Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoría obtenida hasta la fecha de nuestro
informe de auditoría. Sin embargo, hechos o condiciones futuros pueden ser causa de que la Entidad
deje de ser una empresa en funcionamiento.

 Evaluamos la presentación global, la estructura y el contenido de los estados financieros consolidados,
incluida la información revelada, y si los estados financieros consolidados representan las
transacciones y eventos relevantes de un modo que logran la presentación razonable.

 Obtenemos evidencia suficiente y adecuada en relación con la información financiera de las entidades
o actividades empresariales de Médica Sur para expresar una opinión sobre los estados financieros
consolidados adjuntos. Somos responsables de la dirección, supervisión y realización de la auditoria
del grupo. Somos los únicos responsables de nuestra opinión de auditoría.

Comunicamos a la Administración y al Comité de Auditoría de la Entidad, entre otras cuestiones, el alcance y
el momento de la realización de la auditoría planificados y los hallazgos significativos de la auditoría, así
como cualquier deficiencia significativa en el control interno que identificamos en el transcurso de la
auditoría.

También proporcionamos a la Administración y al Comité de Auditoría de la Entidad una declaración de que
hemos cumplido con los requerimientos de ética aplicables en relación con la independencia y comunicado
con ellos acerca de todas las relaciones y demás cuestiones de las que se puede esperar razonablemente que
pueden afectar nuestra independencia, y en su caso, las correspondientes salvaguardas.

Entre las cuestiones que han sido objeto de comunicaciones con el Comité de Auditoría, determinamos las
que han sido de la mayor significatividad en la auditoría de los estados financieros consolidados del ejercicio
2023 y que son, en consecuencia, las cuestiones clave de auditoría. Describimos esas cuestiones en este
informe de auditoría, salvo que las disposiciones legales o reglamentarias prohíban revelar públicamente la
cuestión o, en circunstancias extremadamente poco frecuentes determinemos que una cuestión no se
debería comunicar en nuestro informe porque cabe razonablemente esperar que las consecuencias adversas
de hacerlo superarían los beneficios de interés público de la misma.

Galaz, Yamazaki, Ruiz Urquiza, S. C.
Una afiliada de un Miembro de Deloitte Touche Tohmatsu Limited

C. P. C. Elsa Alarcón Gutiérrez

4 de marzo de 2024
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Médica Sur, S. A. B. de C. V. y Subsidiarias

Estados consolidados de posición financiera
Al 31 de diciembre de 2023, 2022 y 2021
(En pesos)

Activo Notas 2023 2022 2021

Activo a corto plazo:
Efectivo y equivalentes de efectivo 6 $

704,743,558
$
1,221,395,930

$
3,531,821,699

Cuentas por cobrar, neto 7 334,592,927 295,525,707 439,393,041
Otras cuentas por cobrar 8 70,465,885 13,839,829 17,240,996
Inventarios, neto 9 138,649,594 135,440,242 126,776,698
Pagos anticipados 10 23,665,444 18,843,380 17,891,592

Total de activo a corto plazo 1,272,117,408 1,685,045,088 4,133,124,026

Activo a largo plazo:
Inmuebles, mobiliario, equipo y

mejoras a locales arrendados, neto
11 2,374,751,258 2,448,864,983 2,514,706,602

Derechos de uso por activos en
arrendamiento

13 32,701,706 39,787,293 63,679,010

Propiedades de inversión, neto 12 190,176,863 201,380,404 73,424,493
Crédito mercantil 15 123,432,329 123,432,329 123,432,329
Impuestos a la utilidad diferidos 19 121,419,899 59,084,294 64,765,712
Otros activos, neto 16 13,482,931 18,791,867 10,908,925

Total de activo a largo plazo
2,855,964,986 2,891,341,170 2,850,917,071

Total de activo $
4,128,082,394

$
4,576,386,258

$
6,984,041,097

Pasivo y capital contable
Pasivos a corto plazo:

Intereses por pagar 17 $ 19,416,667 $ 19,805,000 $ 19,416,667
Proveedores 275,746,693 280,770,713 269,143,231
Impuestos por pagar y gastos

acumulados
423,790,058 400,573,368 559,949,466

Dividendos por pagar 165,025,746 136,018,937 17,879,238
Beneficios directos a los empleados 18a 113,220,288 129,346,164 102,196,979
Provisiones por pasivos contingentes 29 21,585,036 18,995,730 13,077,580
Pasivo por arrendamiento 14 20,734,696 11,813,615 22,180,264

Total de pasivo a corto plazo $
1,039,519,184

$
997,323,527

$
1,003,843,425

Pasivos a largo plazo:
Documentos por pagar a largo plazo 17 $

996,292,782
$
994,110,552

$
991,928,321

Pasivos por arrendamiento 14 12,196,428 29,045,735 43,002,092
Beneficios a los empleados al retiro 18b 42,882,703 33,635,247 30,968,955

Total de pasivo a largo plazo
1,051,371,913 1,056,791,534 1,065,899,368
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Total de pasivo $
2,090,891,097

$
2,054,115,061

$
2,069,742,793
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Notas 2023 2022 2021

Capital contable:
Capital social 21 $

453,422,677
$
453,422,677

$
517,873,932

Aportaciones para futuros aumentos
de capital

124,628 124,628 124,628

Superávit en suscripción de acciones 121,280,931 121,280,931 121,280,931
Resultados acumulados 1,254,279,552 1,475,858,615 3,756,687,722
Reserva legal 103,573,805 103,573,805 103,573,805
Reserva para recompra de acciones 21c 116,023,682 376,798,274 422,517,711
Otros resultados integrales

(12,471,143)
(9,743,779) (8,716,064)

Capital contable atribuible a la
participación controladora

2,036,234,132 2,521,315,151 4,913,342,665

Participación no controladora 22 957,165 956,046 955,639

Total de capital contable
2,037,191,297 2,522,271,197 4,914,298,304

Compromisos y pasivos contingentes 29

Total de pasivo y capital contable $
4,128,082,394

$
4,576,386,258

$
6,984,041,097

Las notas adjuntas son parte de los estados financieros consolidados.
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Médica Sur, S. A. B. de C. V. y Subsidiarias

Estados consolidados de resultados y otros resultados
integrales

Por los años que terminaron el 31 de diciembre de 2023, 2022 y 2021
(En pesos)

Notas 2023 2022 2021

Ingresos por servicios 24 $
4,129,753,984

$
3,867,922,428

$
3,812,199,286

Costos por servicios
2,670,119,085 2,500,743,880 2,308,240,723

Utilidad bruta 1,459,634,899 1,367,178,548 1,503,958,563

Gastos de venta y administración 25 868,592,139 792,246,184 757,281,446
Otros (ingresos) gastos, neto 26 (136,410,939) 502,729 113,338,591
Pérdida (ganancia) cambiaria, neto 20b 10,876,131 2,727,762 (3,100,630)
Gastos por intereses y comisiones 75,379,025 75,949,332 76,825,177
Ingreso por intereses

(100,312,427) (181,829,739)
(53,842,876)

Utilidad antes de impuestos a la
utilidad

741,510,970 677,582,280 613,456,855

Impuestos a la utilidad 19 183,614,216 204,789,744 255,879,320
Utilidad neta de operaciones
continuas

557,896,754 472,792,536 357,577,535

Utilidad de operación discontinua, neto 30 77,085,714 477,010,401 796,911,069

Utilidad neta consolidada del año $ 634,982,468 $ 949,802,937 $
1,154,488,604

Utilidad neta consolidada atribuible a:
Participación controladora 634,983,587 949,802,530 1,154,516,740
Participación no controladora 22 (1,119) 407 (28,136)
Utilidad neta consolidada 634,982,468 949,802,937 1,154,488,604

Otras partidas de la utilidad integral:
Partidas que no se reclasifican
a resultados en el futuro:

(Pérdida) utilidad actuarial (neto de
Impuesto Sobre la Renta)

(2,727,364) (1,027,715) 1,259,979

Utilidad integral consolidada del año 632,255,104 948,775,222
1,155,748,583

Utilidad integral consolidada atribuible a:

Participación controladora 632,256,223 948,774,815 1,155,776,719
Participación no controladora (1,119) 407 (28,136)

632,255,104 948,775,222 1,155,748,583

Utilidad por acción
De operaciones continuas y discontinuas:
Básica y Diluidas 23 $ 5.88 $ 8.80 $ 9.36

De operaciones continuas:
Básicas y Diluidas 23 $ 5.17 $ 4.38 $ 2.90

Promedio ponderado de acciones en
circulación

23 107,938,972 107,938,972 123,281,750

Las notas adjuntas son parte de los estados financieros consolidados.
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Médica Sur, S. A. B. de C. V. y Subsidiarias

Estados consolidados de cambios en el capital contable
Por los años que terminaron el 31 de diciembre de 2023, 2022 y 2021
(En pesos)

Aportaciones Superávit Reserva
para futuros en para

Capital aumentos de suscripción Resultados Reserva recompra
Nota Social capital de acciones acumulados legal de acciones

Saldos al 31 de diciembre de 2020 21, 22 $
517,873,932

$ 124,628 $
121,280,931

$
3,272,028,595

$
103,573,805

$ 2,975,667

Recompra de acciones - - - (500,000,000) - 419,542,044
Decreto de dividendos - - - (169,857,613) - -
Utilidad integral consolidada - - -

1,154,516,740
- -

Saldos al 31 de diciembre de 2021 21, 22 517,873,932 124,628 121,280,931 3,756,687,722 103,573,805 422,517,711

Movimiento de recompra de
acciones

- - - (96,055,389) - (110,170,692)

Decreto de dividendos - - - (3,141,709,217) - -
Prescripción de dividendos - - - 3,640,895 - -
Reducción de capital social

variable
por cancelación de acciones (64,451,255) - - - - 64,451,255
Ajuste a resultados anteriores - - - 3,492,074 - -
Utilidad integral consolidada - - -

949,802,530
- -

Saldos al 31 de diciembre de 2022 21, 22 453,422,677 124,628 121,280,931 1,475,858,615 103,573,805 376,798,274

Movimiento de recompra de
acciones

- - - (168,303,077) - (260,774,592)

Decreto de dividendos - - - (688,258,454) - -
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Utilidad integral consolidada - - -
634,982,468

- -

Saldos al 31 de diciembre de 2023 21, 22 $
453,422,677

$ 124,628 $
121,280,931

$
1,254,279,552

$
103,573,805

$
116,023,682

Las notas adjuntas son parte de los estados financieros consolidados.
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Médica Sur, S. A. B. de C. V. y Subsidiarias

Estados consolidados de flujos de efectivo
Por los años que terminaron el 31 de diciembre de 2023, 2022 y 2021
(En pesos)

Nota 2023 2022 2021

Flujos de efectivo por actividades de
operación:
Utilidad neta consolidada $ 634,982,468 $ 949,802,937 $

1,154,488,604
Impuestos a la utilidad 183,614,216 204,789,744 255,879,320
Impuestos a la utilidad discontinua 37,911,007 201,229,857 121,758,369
Costo neto del periodo 6,454,123 2,693,289 (7,725,277)
Costo neto del periodo discontinua - 670,749 -

Partidas relacionadas con actividades de
inversión:
Depreciación y amortización 11,12

,13
178,615,294 166,885,217 166,803,465

Depreciación y amortización discontinua 30 - 2,383,551 9,991,365
Ganancia por enajenaciones de operaciones

discontinuas
(77,085,714) (477,010,401) (778,475,117)

Deterioro de crédito mercantil - - 100,584,603
Utilidad en venta de equipo de transporte y
otros activos

(103,564,075) (192,367) (378,764)

Partida relacionada con actividades de
financiamiento:
Intereses a favor (100,312,427) (181,829,739) (53,842,876)
Gasto por intereses y comisiones 75,379,025 75,949,332 76,825,177
Gasto por intereses y comisiones

discontinua
- 558,885 1,971,290

835,993,917 945,931,054 1,047,880,159
Partidas relacionadas con actividades de

operación:
Disminución (aumento) en:

Cuentas por cobrar (39,067,220) 143,867,334 153,080,960
Otras cuentas por cobrar (56,626,057) 3,401,167 11,878,050
Inventarios (3,209,352) (8,663,544) 28,599,951
Pagos anticipados (4,822,064) (951,789) 34,926,053

Aumento (disminución) en:
Proveedores 16,588,452 11,627,482 (76,780,373)
Impuestos y gastos acumulados 44,928,463 (478,457,278) (198,723,399)
Provisiones por pasivos contingentes 2,589,306 5,918,150 (11,059,350)
Beneficios a los empleados (16,125,876) 27,149,184 87,102,559
Impuestos a la utilidad pagados

(356,378,241) (379,731,552) (255,963,115)
Flujos netos de efectivo

generados por actividades de
operación

$ 423,871,328 $ 270,090,208 $ 820,941,495
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Nota 2023 2022 2021

Flujos de efectivo por actividades de
inversión:
Adquisiciones de inmuebles, mobiliario,

equipo y propiedades de inversión 11,12 $
(213,635,991)

$
(186,450,550)

$
(150,790,585)

Incremento (decremento) en otros activos
no circulantes, neto

5,308,936 (7,882,939) 12,651,875

Venta de inmuebles, mobiliario y equipo 215,691,250 359,654 378,764
Ingreso de la venta de subsidiarias y o

Inmuebles 30 126,501,541 744,991,349 2,354,842,000

Cobro de dividendos 30 - - 290,310,669
Intereses cobrados 100,312,427 181,829,739 52,239,057

Flujos de efectivo utilizados en
actividades de inversión

234,178,163 732,847,253
2,559,631,780

Flujos de efectivo por actividades de
financiamiento:
Pago de dividendos 21 (659,251,644) (3,019,928,622) (161,680,346)
Pago de arrendamientos (15,697,000) (16,531,860) (108,780,657)
Recompra de acciones de tesorería (429,076,552) (206,226,081) (80,457,956)
Intereses pagados 17 (70,676,667) (70,676,667) (70,676,667)

Flujos netos de efectivo
utilizados en actividades de
financiamiento

(1,174,701,863) (3,313,363,230) (421,595,626)

(Disminución) incremento neto de efectivo y
equivalentes de efectivo

(516,652,372) (2,310,425,769) 2,958,977,649

Efectivo y equivalentes de efectivo al
principio del año 1,221,395,930 3,531,821,699

572,844,050

Efectivo y equivalentes de efectivo al final
del año

$ 704,743,558 $
1,221,395,930

$
3,531,821,699

Las notas adjuntas son parte de los estados financieros consolidados.
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