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MEDICA SUR, S.A.B. DE C.V.

PROGRAMA DE CERTIFICADOS BURSATILES DE LARGO PLAZO POR UN MONTO TOTAL
AUTORIZADO DE HASTA $3,000,000,000.00 M.N. (TRES MIL MILLONES DE PESOS 00/100, MONEDA
NACIONAL), O SU EQUIVALENTE EN UNIDADES DE INVERSION (“UDIS”), SIN QUE EL MONTO
CONJUNTO DE SUS EMISIONES VIGENTES EXCEDA EL MONTO TOTAL AUTORIZADO DEL
PROGRAMA O SU EQUIVALENTE EN UDIS.

Todos los términos con mayuscula inicial utilizados en el presente Prospecto tendran el significado que se les atribuye
en la seccion “1) INFORMACION GENERAL — a) Glosario de términos v definiciones™ que se establece en este
Prospecto.

El Programa permitird la existencia de varias Emisiones con caracteristicas de colocacion independientes. Cada
Emision de Certificados Bursatiles realizada al amparo del Programa contard con sus propias caracteristicas. El monto
total de la Emision, el valor nominal, la fecha de Emision. el plazo, la fecha de vencimiento, la tasa de interés aplicable
(y la forma de calcularla) y la periodicidad de pago de interés, entre otras caracteristicas de los Certificados Bursdtiles
de cada Emisién, seran acordados por el Emisor con el intermediario colocador respectivo al momento de dicha
Emision y se daran a conocer al momento de cada Emision mediante el Suplemento respectivo. Los Certiticados
Bursatiles se denominaran en Pesos o su equivalente en UDIs, segiin se sefiale en el Suplemento correspondiente.
Podran realizarse una o varias Emisiones de Certificados Bursatiles al amparo del Programa, siempre y cuando el saldo
insoluto de principal de los Certificados Bursatiles en circulacién no exceda el Monto Total Autorizado.

Emisor: Meédica Sur, S.A.B. de C.V,

Clave de pizarra genérica:  La clave de identificacion de cada Emision del Programa estard integrada por [a
clave de cotizacion de la Emisora (“MEDICA™) y los digitos que identifiquen el
afio y el nimero de la Emisién. La clave de identificacion de cada Emision al
amparo del Programa sera determinada en el Suplemento respectivo.

Tipo de oferta: Los Certificados Bursatiles que se emitan al amparo del presente Programa serdn
objeto de oferta piblica. El tipo de oferta ptblica sera determinado para cada
Emision y se establecera en los Titulos y en los Suplementos correspondientes.

Tipo de instrumento: Certificados Bursatiles de Largo Plazo.

Denominacién: Los Certificados Bursatiles podran estar denominados en Pesos o su equivalente
en UDlIs,

Monto Total Autorizado Hasta $3.000,000,000.00 M.N. (tres mil millones de Pesos 00/100, moneda

del Programas: nacional} o su equivalente en UDlIs.

Monto por Emisién: El monto de cada Emision sera determinado para cada Emision y se establecerd

e los Titulos y en los Suplementos correspondientes.




Vigencia del Programa:

Valor nominal:

Plazo de cada Emisién:

Tasa de interés:

Tasa de intereses
moratorios:

Periodicidad del pago de
intereses:
Depaositario:

Lugar y forma de pago de
gar] pag
principal e intereses:

Amortizacion:

Obligaciones de hacer,
obligaciones de no hacer y
causales de vencimiento
anticipado:

Garantias:

El Programa tendri una vigencia de 35 (cinco) afios contados a partir de su fecha
de autorizacion, durante la cual el Emisor podré realizar una o varias Emisiones
de Certificados Bursatiles hasta por el Monto Total Autorizado.

Serd determinado para cada Emisién en el Titulo v Suplemento correspondiente,
en el entendido que el valor nominal de cada Certificado Bursatil serd de $100.00
(cien Pesos 00/100 M.N.) o 100.00 (cien) UDIs o sus miltiplos.

El plazo de cada Emision podria ser de entre 1 (uno) y 30 (treinta) afios, contados
a partir de la Fecha de Emision de que se trate, segiin se determine en el
Suplemento y Titulo correspondiente, asi como en los Avisos de oferta publica
y de colocacion con fines informativos que correspondan.

Los Certificados Bursatiles podran colocarse a descuento o a rendimiento
(variable o fijo), segin se determine para cada Emision en el Suplemento y
Titulos correspondientes, asi como en los Avisos de oferta publica y de
colocacion con fines informativos que correspondan.

En caso de incumplimiento en el pago de principal, se podran causar intereses
moratorios sobre el principal no pagado segiin se determine para cada Emision
en el Suplemento y Titulos correspondientes.

Los intereses devengados en términos de los Certificados Bursatiles serin
pagados con la periodicidad que se establezca para cada Emision en el
Suplemento y Titulos correspondientes.

S.D. Indeval Institucién para el Depésito de Valores. S.A. de C.V. (“Indeval™).

El principal y los intereses devengados de los Certificados Bursatiles se pagaran
en la fecha de pago correspondiente mediante transferencia electrénica de fondos
a través del Indeval.

La suma que se adeude por concepto de intereses moratorios debera ser cubierta
en el domicilio de la Emisora.

La amortizacién de los Certificados Bursatiles se llevard a cabo de la manera que
se indique en el Titulo y Suplemento correspondientes, pudiendo amortizarse
mediante un solo pago al vencimiento o mediante amortizaciones voluntarias o
programadas; lo anterior en el entendido de que los Certificados Bursatiles
podran contener disposiciones relativas a su amortizacion anticipada.

Los Certificados Bursatiles podran contener obligaciones de hacer, obligaciones
de no hacer y casos de vencimiento anticipado, segiin se indique en el
Suplemento y Titulo correspondiente, asi como en los Avisos de oferta publica
y de colocacion con fines informativos,

Los Certificados Bursatiles a ser emitidos al amparo del Programa podran
constituir deuda quirografaria de la Emisora o contar con garantia especifica
(real o personal) segin se determine para cada Emision en el Suplemento y
Titulos correspondientes.

En el supuesto en que los Certificados Bursatiles cuenten con garantia especifica
(real o personal) la Emisora se obliga a presentar a la CNBV una nueva opinion
legal, en términos de lo previsto en el articulo 87 de la LMV.
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Posibles adquirentes:

Representante Comun de

los Tenedores:

Calificaciones:

Legislacidn:

Régimen Fiscal:

Suplementos:

Titulos:

Certificados bursatiles
adicionales:

Intermediarios
Colocadores:

Personas fisicas y morales cuando, en su caso, su régimen de inversion lo prevea
expresamente,

Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero y/o cualquier otra
institucion de crédito y/o casa de bolsa designada por la Emisora para actuar
como fal en cada Emision que se realice al amparo del Programa, segin se
determine en el Suplemento y Titulo correspondiente (el “Representante
Comun™).

Cada Emisién que se realice al amparo del Programa recibira y mantendra
durante su vigencia, cuando menos, dos dictamenes sobre su calidad crediticia.

Los Certificados Bursatiles serdn regidos por, e interpretados conforme a, la
legislacion mexicana aplicable.

La tasa de retencion aplicable, en la fecha de este Prospecto respecto de los
intereses pagados conforme a los Certificados Bursatiles se encuentra sujeta: (i)
para las personas fisicas o morales residentes en México para efectos fiscales, a
lo previsto en los articulos 54, 55, 135 y demas aplicables de la Ley del Impuesto
Sobre la Renta vigente; y (ii) para las personas fisicas y morales residentes en el
extranjero para efectos fiscales, a lo previsto en los articulos 153, 166 y demads
aplicables de la Ley del Impuesto Sobre la Renta vigente.

Los posibles adquirentes de los Certificados Burstiles deberan consultar con sus
asesores las consecuencias fiscales resultantes aplicables a la adquisicion,
propiedad y enajenacion de instrumentos de deuda antes de realizar su inversion
en los en los Certificados Bursatiles, incluyendo la aplicacion de reglas
especificas respecto a su situacién particular. El régimen fiscal aplicable vigente
podrd modificarse a lo largo de la duracién del Programa y a lo largo de la
vigencia de cualquier Emision realizada al amparo del mismo.

El monto total de la Emision, el valor nominal, la fecha de Emision y liquidacién,
el plazo, la fecha de vencimiento, la tasa de interés aplicable (v la forma de
calcularla), y la periodicidad del pago de intereses. entre otras caracteristicas de
los Certificados Bursatiles de cada Emision, seran acordados por el Emisor con
el Intermediario Colocador respectivo y seran dados a conocer al momento de
dicha Emision mediante el Suplemento respectivo.

Cada Emision se documentard mediante uno o varios Titulos que se depositaran
en Indeval. La copia del Titulo correspondiente sera incluida en el Suplemento
correspondientes.

Segun se determine para cada Emision en el Suplemento y Titulos
correspondientes, la Emisora podréd emitir y ofrecer piiblicamente Certificados
Bursétiles adicionales a los emitidos en cada Emision.

Grupo Bursatil Mexicana S.A. de C.V.. Casa de Bolsa y HSBC Casa de Bolsa,
S.A.de C.V., Grupo Financiero HSBC, o cualquier otro intermediario designado
por la Emisora para actuar como tal en cada Emision que se realice al amparo
del Programa.




INTERMEDIARIOS COLOCADORES

GBM {x HSBC

Grupae Bursitil Mexicano, S.A. de C.V., Casa de Bolsa HSBC Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Grupo Financiero
HSBC

ANTES DE INVERTIR EN LOS CERTIFICADOS BURSATILES, LOS INVERSIONISTAS DEBEN
CONSIDERAR CUIDADOSAMENTE TODA LA INFORMACION CONTENIDA EN ESTE PROSPECTO
Y, EN ESPECIAL, LOS FACTORES DE RIESGO QUE SE MENCIONAN EN LA SECCION “1.C)
FACTORES DE RIESGO” DEL PRESENTE PROSPECTO.

ANTES DE INVERTIR EN LOS CERTIFICADOS BURSATILES, LOS INVERSIONISTAS DEBERAN
CONSIDERAR QUE EL REGIMEN FISCAL RELATIVO AL GRAVAMEN O EXENCION APLICABLE A
LOS INGRESOS DERIVADOS DE LAS DISTRIBUCIONES O COMPRAVENTA DE LOS CERTIFICADQOS
BURSATILES NO HA SIDO VERIFICADO O VALIDADO POR LA AUTORIDAD TRIBUTARIA
COMPETENTE.

Los Certificados Bursétiles que se emitan al amparo del Programa que se describe en este Prospecto se encuentran
inscritos bajo el No. 2293-4.15-2020-001 en el RNV y son aptos para ser listados en el listado correspondiente de la
BMV.

La inscripcion en el RNV no implica certificacion sobre la bondad de los valores, la solvencia del Emisor o sobre la
exactitud o veracidad de la informacion contenida en el presente Prospecto, ni convalida los actos que, en su caso,
hubieren sido realizados en contravencion de las leyes.

Este Prospecto se encontrara a disposicion del piiblico en general a través del Intermediario Colocador y también podra
ser consultado en la pagina de internet de la BMV en: www.bmv.com.mx , en la pagina de internet de la CNBV en:
www.cnbv.gob.mx . O en la pagina del Emisor en: www medicasur.ore.mx. Ninguna de dichas péaginas de internet
forma parte de este Prospecto.

Ciudad de México a 23 de septiembre de 2020.

Autorizacion para su publicacion CNBV No. 153/12693/2020 de fecha 10 de septiembre de 2020
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Julio de 2020 y que esta disponible en las paginas de Internet de la BMV, CNBV vy del Emisor en las siguientes
direcciones: www bmv.com.mx. www.gob.mx/cnbv y www.medicasur.org.mx.

(ii) Situacién financiera, liquidez y recursos de capital .........c.cooooiviiiviccviccicecececc s eaesens 31
La informacion correspondiente a esta Seccion se incorpora por referencia a: (i) el Reporte Trimestral con
informacion financiera no auditada del Emisor correspondiente al segundo trimestre del 2020, que fue
presentado ala CNBV y la BMYV el 28 de julio de 2020; y (ii) el Reporte Anual del Emisor correspondiente al
ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2019, mismo que fue presentado ante la CNBV y la BMV el 3 de
Julio de 2020 y que esta disponible en las paginas de Internet de la BMV, CNBV y del Emisor en las siguientes
direcciones: www.bmv.com.mx, www.gob.mx/enbv y www.medicasur.org.mx.

L B Y L T 31
La informacion correspondiente a esta Seccién se incorpora por referencia a: (i) el Reporte Trimestral con
informacion financiera no auditada del Emisor correspondiente al segundo trimestre del 2020, que fue
presentado a la CNBV y la BMV el 28 de julio de 2020; y (iii) el Reporte Anual del Emisor correspondiente
al gjercicio terminado el 31 de diciembre de 2019, mismo que fue presentado ante la CNBV y la BMV el 30




de abril de 2019 y que esté disponible en las paginas de Internet de la BMV, CNBV y del Emisor en las
siguientes direcciones: www.bmv.com.mx. www.gob.mx/enby v W\\-'W,medicasur.org.mx..

e) Estimaciones, provisiones o reservas contables criticas.. i .38
La informacion correspondiente a esta Seccién se incorpora pnl rc.ferenud a: (1) LI Reporte Trime'itral con
informacién financiera no auditada del Emisor correspondiente al segundo trimestre del 2020, que fue
presentado a la CNBV y la BMV el 28 de julio de 2020; y (ii) el Reporte Anual del Emisor correspondiente al
ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2019, mismo que fue presentado ante la CNBV y la BMV el 3 de
Julio de 2020 y que esta disponible en las paginas de Internet de la BMV, CNBV y del Emisor en las siguientes
direcciones: www.bmv.com.mx, www.gob.mx/cnbv y www.medicasur.org.mx..
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Para efectos de la presente Seccion, se incorpora por referencia la Seccién - ADMINISTRACION — “Auditores
externos” del Reporte Anual del Emisor correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2019,
mismo que fue presentado ante la CNBV y la BMV el 3 de julio de 2020 y que esta disponible en las paginas
de Internet de la BMV, CNBV y del Emisor en las siguientes direcciones: www.bmv.com.mx,
www.gob.mx/cnbv y www.medicasur.org.mx.

b) Operaciones con personas relacionadas y conflictos de interes .........o.ooooooveooerovoeoe oo, o0 39
Para efectos de la presente Seccion, se incorpora por referencia la Seccion - ADMINISTRACION —
“Operaciones con personas relacionadas y conflictos de intereses” del Reporte Anual del Emisor
correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2019, mismo que fue presentado ante la CNBV y
la BMV el 3 de julio de 2020 y que esta disponible en las piginas de Internet de la BMV, CNBV y del Emisor
en las siguientes direcciones: www.bmv.com.mx, www.gob.mx/cnbv y www.medicasur.org.mx.
€) AdDINIStTatOTes Y HCCTIDASEAY o orconsismsevivisssrvvmssaaissins s s e e o S sSSP s 39
Para efectos de la presente Seccién, se incorpora por referencia la Seccién - ADMINISTRACION —
“Administradores y accionistas” del Reporte Anual del Emisor correspondiente al ejercicio terminado el 31 de
diciembre de 2019, mismo que fue presentado ante la CNBV y la BMV el 3 de julio de 2020 y que esta
disponible en las paginas de Internet de la BMV, CNBV y del Emisor en las siguientes direcciones:
www.bmv.com.mx, www.gob.mx/cnbv y www. medicasur. org.mx.

d) Estatutos S0ciales Y 0tros COMVENIOS ...t e en e 39
Para efectos de la presente Seccion, se incorpora por referencia la Seccidn - ADMINISTRACION — “Estatutos
sociales y otros convenios™ del Reporte Anual del Emisor correspondiente al ejercicio terminado el 31 de
diciembre de 2019, mismo que fue presentado ante la CNBV y la BMV el 3 de julio de 2020 y que est
disponible en las paginas de Internet de la BMV, CNBV y del Emisor en las siguientes direcciones:
www.bmy.com.mx, www.gob.mx/cnbv y www.medicasur,org.mx.

6) PERSONAS RESPONSABLES
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a) Estados financieros consolidados e informe del Comité de Auditoria y Pricticas Socnemrms ; "

Se incorporan por referencia los siguientes documentos correspondientes a este anexo: (i) Ios eqradoq !
financieros consolidados del Emisor por los ejercicios concluidos al 31 de diciembre de 2017, 2018 y 2019, ((
contenidos en el Reporte Anual presentado ante la CNBV y a la BMV el 3 de julio de 2020: y (ii) el Reporte J"a B

Trimestral con informacién financiera no auditada del Emisor correspondiente al segundo trimestre del 2020,
que fue presentado a la CNBV y la BMV el 28 de julio de 2020, mismos que estan disponibles en las paginas
de Internet de la BMV., CNBV y del Emisor en las siguientes direcciones: www.bmv.com.mx, N
www.gob.mx/enby y www.medicasur.org.mx.........,
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LOS ANEXOS SON PARTE INTEGRAL DEL PROSPECTO AUTORIZADO POR LA
CNBV, POR LO QUE DICHOS DOCUMENTOS DEBEN CONSULTARSE
CONJUNTAMENTE.



NINGUN INTERMEDIARIO, APODERADO PARA CELEBRAR OPERACIONES CON
EL PUBLICO, O CUALQUIER OTRA PERSONA, HA SIDO AUTORIZADA PARA
PROPORCIONAR INFORMACION O HACER CUALQUIER DECLARACION QUENO

ESTE CONTENIDA EN ESTE DOCUMENTO. COMO CONSECUENCIA DE LO
ANTERIOR, CUALQUIER INFORMACION O DECLARACION QUE NO ESTE
CONTENIDA EN ESTE DOCUMENTO DEBERA ENTENDERSE COMO NO
AUTORIZADA POR EL EMISOR Y POR LOS INTERMEDIARIOS COLOCADORES.




1) INFORMACION GENERAL
a) Glosario de términos y definiciones

A continuacion, se presenta un glosario con las definiciones de los principales términos y abreviaturas utilizadas en
este Prospecto, siendo tales significados igualmente aplicables para forma singular y forma plural.

“Aviso” Significa el aviso de colocacion con fines informativos o el aviso de oferta
publica que se publiquen en la pagina de Internet de la BMV, en el que se
detallaran los resultados y/o principales caracteristicas de cada Emision.

“Bolsa” Significa la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V.: la Bolsa
Institucional de Valores, S.A. de C.V.; o en su defecto cualquier bolsa de
valores autorizada para operar con lal carécter por la Secretaria de Hacienda
y Crédito Puablico conforme a la legislacion aplicable y en la que se
encuentren listados los Certificados.

“BIVA" Significa la Bolsa Institucional de Valores, S.A. de C.V.

“BMVT Significa la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V.

“Certificados™ o “Certificados Significan los certificados bursatiles a ser emitidos por la Emisora, materia
Bursatiles” del Programa.

“Circular Unica” o Significa las “Disposiciones de caracter general aplicables a las emisoras de
“Disposiciones” valores y a otros participantes del mercado de valores”, publicadas por la

CNBYV en el Diario Oficial de la Federacion el 19 de marzo de 2003, segiin
han sido o sean modificadas,

“CNBV” Significa la Comisidn Nacional Bancaria y de Valores,

“Dia Habil” Significa cualquier dia que no sea siabado o domingo o dia habil feriado
obligatorio por ley, en el que las instituciones de banca multiple deban
mantener sus oficinas abiertas para celebrar operaciones con el piblico en
general, conforme al calendario que publica periddicamente la CNBV.

“Emisién” Significa cualquier emision de Certificados Bursatiles que el Emisor lleve a
e q q
cabo al amparo del Programa.

“Emisor” o “Emisora™ o “Médica  Significa Médica Sur, S.A.B. de C.V.

Sur”

“Indeval” Significa S.D. Indeval Institucién para el Depdsito de Valores, S.A. de C.V.

“Intermediarios Colocadores” Significa Grupo Bursatil Mexicano, S.A. de C.V., Casa de Bolsa vy HSBC
Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Grupo Financiero HSBC o cualquier otro
intermediario designado por la Emisora para actuar como tal en cada emisién
que se realice al amparo del Programa.

“LGTOC" Significa la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito.

“LMV” Significa la Ley del Mercado de Valores.

“Meéxico” Significa los Estados Unidos Mexicanos.



“Monto Total Autorizado del

Programa”

“NIIF™"

“Pesos™ o *§”

“Programa”

“Prospecto”

“Reporte Anual™

“Reporte Trimestral”

“Representante Comun”

“RNV™

“Suplemento”

“Tenedores”

“Titulo™

“UDIs”

Significa, hasta $3,000,000,000.00 M.N. (tres mil millones de Pesos 00/ 1 00,
moneda nacional), o en su equivalente en UDIs.

Significa las “Normas Internacionales de Informacidn Financiera®
(International Financial Reporting Standards) emitidas por el Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad (/mernational Accounting
Standards Boart).

Significa la moneda de curso legal en los Estados Unidos Mexicanos.

Significa el programa para la Emision de Certificados Bursétiles que se
describe en el presente Prospecto,

Significa el presente prospecto de colocacién, junto con sus anexos.

Significa el reporte anual por el ejercicio terminado el 31 de diciembre de
2019, presentado por la Emisora a la CNBV y a la BMV el 3 de julio de 2020
de conformidad con lo dispuesto en el articulo 33, fraccién I, inciso b),
numeral | de la Circular Unica y que se encuentra disponible en la pagina de
Internet de la BMV en la direccion: www.bmv.com.mx

Significa ¢l reporte trimestral con informacion financiera no auditada del
Emisor correspondiente al segundo trimestre del 2020, que fue presentado a
la CNBV y la BMV el 28 de julio de 2020 de conformidad con lo dispuesto
en el articulo 33, fraccién Il de la Circular Unica y que se encuentra
disponible en la pagina de Internet de la BMV en la direccion:
www . bmv.com.mx

Significa Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero y/o
cualquier otra institucién de crédito y/o casa de bolsa designada por la
Emisora para actuar como tal en cada Emision que se realice al amparo del
Programa, seglin se determine en el Suplemento y Titulos correspondientes.

Significa el Registro Nacional de Valores de la CNBV.

Significa cualquier suplemento al presente Prospecto que se prepare en
relacion con, y que contenga las caracteristicas correspondientes a una
Emision.

Significa los legitimos tenedores, en cualquier tiempo, de los Certificados
Bursatiles en circulacion, quienes estaran representados de manera conjunta
en todo momento por el Representante Comun.

Significa cada titulo que documente las Emisiones.

Significa la la unidad de cuenta denominada Unidad de Inversién cuyo valor
en pesos publica periddicamente el Banco de México en el Diario Oficial de
la Federacion, a la que se refiere el Decreto por el que se establecen las
obligaciones que podran denominarse en Unidades de Inversion y reforma y
adiciona diversas disposiciones del Cédigo Fiscal de la Federacion y de la
Ley del Impuesto sobre la Renta, publicado en el Diario Oficial de la
Federacion los dias 1 y 4 de abril de 1995. En el caso de que Banco de
México deje de publicar el valor de la UDI por cualquier motivo, se utilizard
la unidad que Banco de México publique en sustitucion de la UDI.
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b) Resumen Ejecutivo

Para efectos de la presente Seccion, se incorpora por referencia la Seccién - INFORMACION GENERAL — “Resumen

ejecutivo™ del Reporte Anual del Emisor correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2019, mismo

que fue presentado ante la CNBV y la BMV el 3 de julio de 2019 ¥ que esta disponible en las paginas de Internet de
del Emisor en las siguientes direcciones: www.bmv.com.mx, www.eob mx/cnby y

la BMV, CNBV y
www.medicasur.ore. mx.,




¢) Factores de Riesgo

Los riesgos e informacion contenida o incorporada por referencia en el presenic Prospecto deberan ser
cuidadosamente considerados con anterioridad a la toma de una decision de inversicn en relacion con los Certificados
Bursdtiles. Los siguientes riesgos son los principales riesgos a los que se considera gue la Emisora v sus operaciones
estan sufetas; sin embargo, éstos no son los tinicos riesgos a que la Emisora estd sujeta en la actualidad y, en el fururo,
la Emisora y sus operaciones podrian estar sujetas a nuevos riesgos o la importancia de los riesgos actuales podria
cambiar o ser evatuada en forma distinta,

Cabe la posibilidad de que otros riesgos que actualmente no son del conocimiento de la Emisora o que ésta no
considera que sean significativos, de concretarse en el futuro pudieran tener un efecto acdverso en el negocio o las
operaciones de la misma. El negocio, la situacién financiera, la liquide= vlos resultados de la Emisora, asi como la
capacidad para cumplir con sus obligaciones al amparo de los Certificados Bursatiles pudieran verse afectados
negativamente y en forma significativa por cualquiera de estos riesgos. El precio de cotizacion de los Certificados
Bursatiles pudiera variar debido a estos riesgos y el tenedor de los mismos pudiera perder todo o parte de su inversion

Factores de riesgo relacionados con nuestras actividades.

Para efectos de la presente Seccion, se incorpora por referencia la Seccion - INFORMACION GENERAL — “Factores
de riesgo” del Reporte Anual del Emisor correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2019, mismo
que fue presentado ante la CNBV y la BMV el 3 de julio de 2020 ¥ que esta disponible en las paginas de Internet de
la. BMV, CNBV y del Emisor en las siguientes direcciones: www.bmv.com.mx, www.gob.mx/cnbv y
www.medicasur.org.mx.

Nuestras actividades, lineas de negocio, operaciones, logistica, oferta v demanda de servicios, ast como resultados
[financieros pueden tener un impacto negativo derivados del brote por COVID-19.

La nueva cepa de coronavirus ("COVID-19"), identificada por primera vez en Wuhan (China) en diciembre de 2019,
se ha extendido a casi todas las regiones del mundo. El 11 de marzo de 2020, la Organizacion Mundial de la Salud
(OMS) declard al COVID-19 como una pandemia. El brote, v las medidas adoptadas para contenerlo o mitigarlo, han
tenido consecuencias adversas para la economia mundial, incluyendo en la demanda, operaciones, cadenas de
suministro y mercados financieros, entre otros. En México, los primeros casos se reportaron el 27 de febrero del 2020
en la Ciudad de México, y a partir del 24 de marzo, la Secretaria de Salud reforzo las medidas de aislamiento mediante
el inicio de la fase 2 de la contingencia (“dispersién comunitaria”).

A partir de esta fecha, el gobierno federal ha aplicado diversas medidas para controlar la propagacion del COVID-19,
incluidas acciones extraordinarias como el cierre de escuelas y la suspension de actividades no esenciales en las
regiones mas afectadas. Conforme a las medidas extraordinarias implementadas, los servicios de salud son
considerados actividades esenciales; sin embargo, el COVID-19 ha dado lugar a restricciones de movilidad, se han
modificado las operaciones de logistica y distribucién, asi como. se han presentado situaciones de desabasto o
encarecimiento de materiales de higiene y equipos de proteccion para los profesionales de la salud indispensables para
la operacion de la Compaiifa. Si bien, durante el 1T20 y hacia el mes de mayo de 2020, la Emisora ha sido capaz de
mantener inventarios suficientes y precios razonables de materiales y medicamentos, dada la relacion de largo plazo
que mantiene con sus proveedores, este contexto nacional y macroeconémico mundial podria afectar directa o
indirectamente el abastecimiento y/o la situacién financiera de la Emisora en el fituro.

Esta pandemia ha tenido un impacto sin precedentes en la economia mundial y nacional, la magnitud de su impacto en
nuestro negocio dependera de su desenvolvimiento futuro, no podemos garantizar que no nos veremos afectados por
los efectos antes descritos, o algin evento similar que no hayamos previsto, o que la cantidad de recursos que hemos
previsto para afrontar la pandemia serdn suficientes, la Emisora no puede estimar la duracion o el impacto que esta
pandemia tendra en los proximos meses sobre el volumen de pacientes, la demanda de servicios clinicos, o de la
Situacién Financiera del Grupo,




Dependemos de nuestra capacidad de atraer y retener a médicos Vv personal profesional calificado para ofrecer la
mejor atencidn y tratumientos médicos,

Nuestro éxito depende de la capacidad que tengamos para atraer y retener a médicos y personal profesional calificado
(incluyendo, médicos residentes, enfermeras, v asistentes enfocados a ciertas especialidades). asi como de la habilidad
para capacitarlos. Asimismo, mantener la vanguardia e innovacién cientifica y tecnoldgica,

En México existe un grupo reducido de médicos con alto conocimiento y especializacion en ciertas dreas médicas, por
lo que competimos directamente con el resto de los proveedores de servicios médicos para atraer y mantener a dichos
médicos calificados. Los médicos y el personal profesional consideran importante, antes de decidir en donde prestar
sus servicios, la reputacion del hospital, la calidad del personal profesional actual, las oportunidades de investigacion
y las relaciones sociales que podrian desarrollar en dicho lugar. No obstante que somos competitivos en dichos
aspectos, podria resultar dificil negociar ciertos términos y condiciones con dichos médicos y personal profesional. En
la medida en que no logremos atraer y retener a médicos y personal profesional calificado, nuestra operacion y
crecimiento podrian verse adversamente afectados.

Derivado de la contingencia sanitaria por COVID-19, las medidas de aislamiento vy cuarentena, tanto la OMS, expertos
y autoridades de salud nacionales e internacionales, han recomendado limitar la movilidad e invitan a la poblacion a
no salir de casa con el objeto de contener los contagios. Ante dicho escenario, los médicos en general han reducido
considerablemente el numero de consultas de sus respectivas especialidades atendiendo (nicamente situaciones de
emergencia. Médica Sur implementd medidas sanitarias en los accesos y torres de consultorios para evitar las
aglomeraciones e identificar con oportunidad a pacientes o visitantes que pudieran tener sintomas de COVID-19,

Meédica Sur es un hospital seguro y asi lo ha comunicado a los médicos y profesionales de la salud quienes pueden
atender a sus pacientes con padecimientos no relacionados con COVID-19.

Por otro lado, en Meéxico y otras regiones del mundo se han presentado situaciones desafortunadas de hostilidad v
agresiones hacia los profesionales de la salud, la Emisora promueve una cultura de respeto, apoyo, reconocimiento y
cuidado del personal. por ello implements los siguientes programas, entre otros:

1) Transporte Seguro. El personal puede acceder en distintas ubicaciones de la ciudad y reducir su exposicion
durante el traslado,

II) Programa de Acompanamiento Seguro, A través de este programa, los colaboradores pueden contar con
asesoria en caso de recibir amenazas o ser victimas de algtn delito, acompaiamiento virtual durante el evento, asi
como reporte del incidente ante las autoridades correspondientes.

I11) Red de Apoyo para la Salud Emocional, A través de este programa, se busca atender los sentimientos de
miedo, frustracion, tristeza, ansiedad y demas sensaciones para identificarlas oportunamente y atenderlas.

No obstante que la emisora ha implementado controles de seguridad en los accesos a las instalaciones y los programas
descritos anteriormente, los médicos v los profesionales calificados que requiere la emisora para prestar sus servicios
pueden decidir aplazar su incorporacién a las actividades laborales o modificar sus horarios y/o disponibilidad, lo cual
puede tener impacto en la cobertura de servicios que presta la compaiia.

Dependemos de que los médicos y el personal profesional que presta sus servicios en nuestras instalaciones tomen
decisiones clinicas adecuadas y de que la administracion del hospital y unidades de diagnéstico mantengan un
control apropiade sobre los lineamientos y politicas clinicas de operacion.

Por la naturaleza de los servicios que presta la Emisora y dependiendo de los tratamientos de cada paciente, es probable
que en ocasiones se requiera llevar a cabo procedimientos anestésicos. diagndsticos y/o terapéuticos médico-
quirtrgicos. Dichos procedimientos conllevan en si riesgos implicitos. Los pacientes son informados plenamente y
previo a la realizacion del procedimiento sobre la naturaleza, beneficios, alternativas, riesgos, probabilidades de éxito
y las posibles complicaciones del procedimiento anestésico, diagnostico y/o terapéutico. Los pacientes aceptan y
autorizan a los profesionales de la salud de Médica Sur, S.A B. de C.V. para que apliquen los procedimientos o medidas
terapéuticas adicionales que sean necesarias para el mantenimiento de su estado de salud en caso de ocurrir



contingencias durante el procedimiento. Con fines educativos o bien para contribuir en el conocimiento cientifico, los
pacientes también aceptan y autorizan que se filme o se fotografie el drea anatémica tratada en el curso de dicho
procedimiento, pero resguardando siempre su identidad.

Los pacientes estan enterados que habréan de requerir vigilancia y control post-operatorios hasta su total recuperacion.
En todo momento hay comunicaciéon expedita y una relacion respetuosa entre el médico tratante a quien
voluntariamente el paciente acude en busca de ayuda profesional. Los pacientes aceptan que. en cualquier momento,
el medico tratante pueda hacerse acompanar por médicos miembros de su grupo de trabajo y por médicos en formacidn
académica. El paciente es informado también de las consecuencias que implica el no llevar a cabo cl(los)
procedimiento(s) que se le hubieran indicado. Se aclaran todas sus dudas v se le proporciona el tiempo suficiente para
que el paciente tome una decision,

Dependemos de que los médicos y el personal profesional que labora en nuestras instalaciones tome decisiones clinicas
adecuadas en relacion con el diagndstico y tratamiento de nuestros pacientes. Aunque hemos desarrollado politicas
para el tratamiento de los pacientes. otorgamos capacitacién periddica a los médicos y al personal profesional respecto
del tratamiento adecuado de los pacientes, procedimientos y técnicas médicas novedosas. y realizamos seminarios y
conferencias para el intercambio de conocimiento entre los mismos, finalmente dependemos de la correcta aplicacion
de las politicas clinicas por parte de los médicos y del personal profesional. Cualquier decisién clinica incorrecta por
parte de los médicos y personal profesional o cualquier incumplimiento en la administracion y coordinacion de las
actividades clinicas de cada hospital, podria tener como consecuencia un resultado desfavorable en el tratamiento de
los pacientes, lesiones 0 muerte. Aun cuando la responsabilidad derivada de dichos incidentes recae en los médicos,
los cuales cuentan con seguros especializados para cubrir dicha responsabilidad, y en el personal profesional, en caso
de que Médica Sur fuere declarada responsable en cualquier forma y grado, podriamos enfrentar gastos legales
significativos, dafios a la reputacion de nuestros hospitales, y un efecto material adverso en nuestro negocio, situacion
financiera y resultados de operacion.

A partir del brote por COVID-19, Médica Sur, ha desarrollado guias y protocolos con las pautas de la Secretaria de
Salud que documentan nuestra experiencia en la atencién de pacientes infectados con la enfermedad COVID-19 y con
recomendaciones para la proteccion del personal clinico y pacientes. Estas guias y protocolos, inclusive, pueden ser
ltiles para consulta de otras instituciones de salud: sin embargo, actualmente no se cuenta con una vacuna, ni
medicamento antiviral especifico para prevenir o tratar la enfermedad COVID-19, los tratamientos ain siguen en
investigacion a nivel global y local. Las personas afectadas por la enfermedad COVID-19, pueden recibir atencién
para aliviar los sintomas.

En casos graves de la enfermedad los pacientes deben ser hospitalizados. La mayoria de ellos se recuperan con la ayuda
de medidas de apoyo; sin embargo. no podemos garantizar que los resultados sean favorables para todos los pacientes,
dadao que se trata de un nuevo virus.

Dependiendo de la gravedad de los padecimientos asociados al COVID-19, algunos pacientes pueden requerir
infervencion de intubacion orotraqueal que se considera un procedimiento de alto riesgo. Derivado de nuestra
experiencia en la atencidn de pacientes con COVID-19 y como se ha documentado a nivel nacional e internacional,
hay personas que son clasificadas como vulnerables, pues debido a su estado de salud y sistema inmune debilitado,
tienen un mayor riesgo a contraer COVID 19 o desarrollar sintomas més graves, en comparacion con quienes no tienen
alguna de estas caracteristicas o condiciones: Adultos mayores, personas con obesidad o diabetes, personas con cancer,
personas con enfermedades respiratorias, personas con enfermedades cardiovasculares, mujeres embarazadas y en
lactancia, entre otras. Cada paciente puede desarrollar sintomatologia diferente v la enfermedad se puede agravar de
maneras distintas, por tanto, hemos. observado un incremento en los dias de estancia hospitalaria relacionada con
COVID-19, las personas que estan criticamente enfermas pueden estar hospitalizadas por dos semanas y media; sin
embargo, hay quienes pueden estar hasta dos meses hospitalizados o mas, ya que como se menciond previamente,
actualmente no se cuenta con una vacuna, ni medicamento antiviral especifico para prevenir o tratar la enfermedad
COVID-19, reducir su concentracion o reparar el dafio pulmonar de forma acelerada, los tratamientos ain siguen en
investigacion a nivel global y local.

Como se menciond anteriormente, hasta el momento no existe ningin medicamento aprobado para la atencion de la
enfermedad causada por el virus SARS-COV2, por tanto, se utilizan drogas que en base tedrica y en el laboratorio han
demostrado tener cierta eficacia para la atencién de dicha enfermedad; sin embargo, la indicacion autorizada de estas
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drogas es para otras enfermedades, es por ello que se usa el término de "indicacion compasiva'. Ante este contexto, el
paciente firma un consentimiento informado donde manifiesta estar enterado de que el tipo de droga que se esta
utilizando en su tratamiento ain no cuentan con la autorizacion especifica y necesaria para el tratamiento de la
enfermedad COVID-19 y aprueba que sean incluidas en su tratamiento y rehabilitacion, buscando el beneficio de
reestablecer su salud, el paciente es manifiesta estar enterado de que todo tratamiento hospitalario implica riesgos
inherentes o asociados, siendo los mas frecuentes, alteraciones al ritmo cardiaco, entre otros. El paciente tiene el
derecho de revocar dicho consentimiento en cualquier momento, de asi convenir a sus intereses, sin que esto repercuta
en la atencion que recibe. El paciente tiene el derecho de solicitar expresamente un cambio en el tratamiento, por
escrito y firmando la documentacién designada para tal efecto. o su egreso voluntario en cuanto su estado clinico asi
lo permita, deslindado a la Emisora de cualquier responsabilidad. Para Médica Sur, es fundamental tener una
comunicacion constante, clara, abiertay plena con los pacientes, aclarando todas sus dudas satisfactoriamente para que
el paciente entienda plenamente la naturaleza, riesgos o consecuencias tanto de realizar el tratamiento, como de no
llevarlo a cabo.

De acuerdo con informacién de la Secretaria de Salud, los medicamentos o intervenciones que se han usado en México,
hasta ahora para tratamiento de COVID-19, y que al momento carecen de evidencia son los siguientes: Cloroquina,
Hidroxicloroquina, Lopinavir/ Ritonavir, Atazanavir/Ritonavir, Tocilizumab, Ivermectina, Remdesivir, plasma de
pacientes convalecientes, anticoagulantes y otros. Se recomienda leer el riesgo “Nuestras actividades, lineas de
negocio, operaciones, logistica, oferta y demanda de servicios, asi como resultados financieros pueden tener un impacto
negativo derivados del brote por COVID-19.”

Dependemos de que los médicos y el personal profesional en general que presta sus servicios en nuestras
instalaciones sigan las guius y protocolos para contener la propagacion de COVID-19 en el hospital, servicios
clinicos, unidades de diagnéstico, oficinas y dems instalaciones del grupo.

Hemos implementado guias y protocolos de calidad internacionales, para que, con medidas de seguridad pertinentes,
los pacientes puedan visitar nuestras instalaciones, realizarse estudios y procedimientos médicos con seguridad. Los
pacientes con COVID 19 que requieren permanecer o ser hospitalizados en Médica Sur, son aislados y tratados con el
mas alto nivel de atencién. Contamos con un area exclusiva para la atencién de los pacientes COVID19 en el servicio
de urgencias, ademas de protocolos seguros para el desplazamiento de pacientes dentro del hospital. En caso de requerir
hospitalizacion, hay un area exclusiva para la atencién de estos pacientes sin la posibilidad de que otros pacientes
coincidan en el espacio y en el tiempo. Contamos ademés con una unidad de terapia intensiva respiratoria en donde se
maneja a los pacientes COVID19 que requieren cuidados criticos. En Médica Sur tenemos implementadas estrategias
para seguir funcionando como un hospital seguro tanto para nuestros trabajadores, como para pacientes y sus
tamiliares.

Nuestra area de prevencion y control de infecciones, revisa y supervisa la seguridad de los procesos de atencién segura
a los pacientes COVID19 y de los pacientes en general. Hemos dotado al personal expuesto con equipo de proteccion
acorde con las normas internacionales de salud, asi como se han implementado medidas de higiene, sanitizacién y
proteccion a todo el personal de la compafifa. El grupo cuenta con controles de acceso restringido y filtros de
temperatura en los accesos de visitantes, proveedores y personal, en caso de detectar sintomas son remitidos a un filtro
médico.

Un brote de contagio podria tener un impacto en las operaciones de la compariia dependiendo de la especialidad del
personal o bien derivar en un paro temporal de operaciones por sanitizacién y seguridad de las instalaciones.

Factores de riesgo relacionados con el pais.

Para efectos de la presente Seccion, se incorpora por referencia la Seccion - INFORMACION GENERAL — “Factores
de riesgo” del Reporte Anual del Emisor correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 20 19, mismo
que fue presentado ante la CNBV y la BMV el 3 de julio de 2020 ¥ que esta disponible en las paginas de Internet de
la. BMV, CNBV y del Emisor en las siguientes direcciones: www.bmv.com.mx, www.gob.mx/cnby y
www.medicasur.org.mx.
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La existencia de condiciones econdmicas y politicas desfuvorables en México, especialmente en la Ciudad de
Meéxico y Area Metropolitana, donde se concentran gran parte de nuestras operuciones, puede tener un efecto
material y adverso en nuestras actividades, situ acion financiera y resultados.

Latotalidad de nuestras operaciones se realiza en México y depende del desempenio de la economia nacional, Nuestras
operaciones se encuentran especialmente concentradas en la Ciudad de México y Area Metropolitana. En
consecuencia, nuestras actividades, situacién financiera y resultados de operacion pueden verse afectados por la
situacion econdmica del pais en general, misma que se encuentra fuera de nuestro control. México ha sufrido crisis
econémicas provocadas por factores tanto internos como externos, las cuales se han caracterizado por la inestabilidad
del tipo de cambio (incluyendo grandes devaluaciones), altos indices de inflacion, tasas de interés elevadas,
contracciones econémicas, disminuciones en los flujos de efectivo provenientes del exterior, faltas de liquidez en el
sector bancario y altos indices de desempleo. No podemos garantizar que dichas condiciones no recurriran o que no
tendran un efecto adverso significativo en nuestras actividades, situacién financiera o resultados de operacién.

A partir del brote provocade por el virus COVID-19, Ia Ciudad de México y area metropolitana ha sido la regién mas
afectada en nuestro pais, los primeros casos se presentaron en esta ciudad y se ha mantenido con una tendencia al alza
en el nimero de contagios a lo largo de las diferentes fases de la pandemia. Ante este contexto, las empresas incluidas
en los segmentos no esenciales han tenido que parar sus operaciones o modificar la operacion de sus negocios, lo cual
tiene un impacto en la logistica, operaciones, economia, el empleo y desarrollo de la Ciudad de México donde la
Emisora concentra sus operaciones. Es probable que esta region por ser la mas afectada en niimero de contagios demore
mas tiempo en reestablecerse en comparacién con otras regiones del pais menos afectadas, lo anterior podria tener un
impacto desfavorable en la economia de los pacientes residentes en la Ciudad de México y area metropolitana, los
pacientes pueden decidir posponer o demorar sus tratamientos o atencién médica no critica, resultado en un efecto
negativo en las diferentes lineas de negocio de la compaitia y por ende en los resultados de la Emisora.

Los eventos politicos en México podrian afectar adversamente nuestras operaciones.

Las acciones y politicas del Gobierno Federal respecto de la economia, Ia regulacion del medio ambiente, la politica
fiscal, entre otras variables de decision, podrian tener un impacto en nuestras actividades, situacion financiera y
resultados de operacion, asi como en las condiciones de los mercados de capitales y los precios al que cotizan nuestras
acciones en la BMV. Asimismo, por la naturaleza de los servicios que prestamos, también estamos sujetos a la
legislacion en materia de salubridad como la Ley General de Salud y sus distintos reglamentos, con lo cual la
modificacion a estas leyes y reglamentos por el nuevo Gobierno Federal pudiera tener un efecto desfavorable en
nuestros resultados.

No podemos asegurar que el desempeiio politico futuro en México, sobre ¢l cual no tenemos control alguno, no
afectaran adversamente nuestro negocio, condicion financiera y nuestros resultados de operaciones

A partir del brote provocado por el virus COVID-19, el gobierno federal tomé como medidas para atender a los
pacientes sospechosos y confirmados por esta enfermedad como fue la reconversion hospitalaria de los principales
institutos de salud, asi como la implementacion de hospitales temporales en conjunto con asociaciones civiles,
fundaciones y empresas, entre otras acciones. Ante ese contexto, el 23 de abril de 2020, el gobiero federal firmé un
convenio de colaboracién con la Asociacién Nacional de Hospitales Privados v el Consorcio Mexicano de Hospitales,
para la atencion de parto, embarazo, puerperio y cesireas, enfermedades del apéndice, hernias complicadas, (lceras
gastricas y duodenal complicadas, endoscopias y colecistectomias en caso de que sus servicios se encuentren
saturados, podréan referir a sus derechohabientes o beneficiarios a los hospitales y clinicas del sector privado adheridos
al convenio. La primera etapa del convenio estuvo vigente entre el 23 de abril y el 23 de mayo de 2020, a la fecha de
emision de este reporte, el convenio sigue vigente hasta el 23 de julio de 2020, se ha extendido de mutuo acuerdo entre
las partes y podra seguirse extendiendo dependiendo de la duracion de la contingencia,

La mitad de las camas de los hospitales participantes estaran destinadas a brindarles servicios en el segundo nivel de
atencion, con posibilidad de ampliarse en funcion de la duracion de la pandemia y de mutuo acuerdo entre las partes.
Médica Sur esta comprometida con el apoyo a la poblacion, forma parte de este convenio v ha establecido una oficina
para facilitar la comunicacion y tramites de los pacientes en este programa. Es importante indicar que los precios de
los servicios anteriormente descritos forman parte de un catalogo aprobado por el gobierno federal que se encuentran
en un rango muy inferior a los del publico en general, por lo que inclusive pueden no cubrir los costos de operacion
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en la atencion de dichos padecimientos. Lo anterior puede tener un efecto desfavorable en los resultados de operacion
de la Emisora.

Al cierre de mayo de 2020, los efectos por los costos derivados los pacientes no han tenido un impacto significativo
en los resultados de la compaiiia, el impacto total atin no puede ser estimados por la compaiiia, ya que dependera de
la extension, volumen de pacientes y complejidad de la atencion.

Riesgos relativos a los Certificados Bursatiles.

Riesgos relativos a los Certificados Bursitiles.

Debido a que los Certificados Bursatiles son instrumentos que estarén sujetos a valuaciones diarias, utilizando el precio
del vector, un aumento importante en la tasa de interés podria generar una baja en el valor de mercado de los
Certificados Bursatiles. Lo anterior podria limitar la capacidad de los Tenedores para vender los Certificados Bursatiles
al precio, en el momento y en la cantidad deseados.

Mercado secundario limitado de los Certificados Bursitiles.

En general no existe un mercado secundario activo y liquido para los Certificados Bursatiles. Es probable que dicho
mercado no se desarrolle una vez finalizada la oferta y colocacion de los Certificados Bursatiles.

El precio al cual se pueden negociar los Certificados Bursatiles es afectado por diversos factores, como son: (a) la tasa
de interés; (b) cambios en el régimen fiscal; v/o (¢) condiciones econémicas financieras prevalecientes en México,
entre otros. Por lo anterior, no es posible asegurar que los Certificados Bursatiles serdn negociados a un precio igual o
superior al de su oferta inicial. Lo anterior podria limitar la capacidad de los Tenedores para vender los Certificados
Bursitiles al precio, en el momento y en la cantidad deseados. Por ello, los posibles inversionistas deben estar
preparados para asumir el riesgo de su inversion en los Certificados Bursdtiles hasta el vencimiento de los mismos.

Riesgo de reinversion.

El Programa contempla que cada Emisidn que se realice al amparo del mismo tendra sus propias caracteristicas, En
caso que asi se sefiale en los Suplementos y Titulos respectivos, cualquier Emisién podria contemplar la posibilidad
de ser amortizada anticipadamente y podria también contemplar casos de vencimiento anticipado. En el supuesto de
que una Emision efectivamente sea amortizada anticipadamente voluntariamente o como resultado de alguna causal
de vencimiento anticipado, los Tenedores que reciban el pago de sus Certificados Bursatiles correran el riesgo de que
los recursos que reciban como producto de dicho pago anticipado no puedan ser invertidos en instrumentos que generen
rendimientos equivalentes a los generados por los Certificados Bursatiles.

Prelacion en caso de concurso mercantil,

Los Tenedores seran considerados, en cuanto a su preferencia de pago, en igualdad de circunstancias que los demas
acreedores comunes del Emisor. Conforme a la Ley de Concursos Mercantiles, en caso de concurso mercantil o quiebra
del Emisor, ciertos créditos en contra de la masa, incluyendo los créditos a favor de los trabajadores, los créditos a
favor de acreedores singularmente privilegiados, los créditos con garantias reales y los créditos fiscales, tendran
preferencia sobre los créditos a favor de los acreedores comunes del Emisor, incluyendo los derivados de los
Certificados Bursatiles.

Asimismo, de conformidad con la Ley de Concursos Mercantiles. para determinar la cuantia de las obligaciones del
Emisor a partir de que se dicte la sentencia de declaracién de concurso mercantil, si las obligaciones del Emisor se
encuentran denominadas en Pesos, deberdn convertirse a unidades de inversion (tomando en consideracion el valor de
las unidades de inversion en la fecha de declaracion del concurso mercantil) y si las obligaciones se encuentran
denominadas en unidades de inversion, dichas obligaciones se mantendran denominadas en dichas unidades.
Asimismo, las obligaciones del Emisor denominadas en Pesos o unidades de inversion cesaran de devengar intereses
a partir de la fecha de declaracion del concurso mercantil.




Modificacion al régimen fiscal de los Certificados Bursitiles.

El régimen fiscal aplicable a los Certificados Bursatiles podria modificarse a lo largo de la vigencia de los mismos y
con ello afectarse los pagos que el Emisor realice a los Tenedores,

Informacion sobre estimaciones.

El presente Prospecto contiene informacion sobre ciertas estimaciones y/o proyecciones. Toda informacion distinta a
la informacion historica que se incluye en el mismo, refleja las perspectivas del Emisor en relacion con posibles
acontecimientos y puede contener informacién sobre resultados financieros. situaciones economicas, tendencias y
hechos inciertos. El Emisor advierte a los inversionistas potenciales que los resultados reales pueden ser
sustancialmente distintos a los esperados y que no deberan basarse de forma indebida en informacion sobre
estimaciones. Las expresiones “cree”, “espera”, “considera”, “estima”, “prevé”, “planea” y otras expresiones similares,
identifican dichas estimaciones en el presente Prospecto.

Asimismo, tanto las determinaciones a las tasas de crecimiento. como las tasas de descuento aplicadas a las
proyecciones de flujo de efectivo futuro para la estimacion del valor recuperable de las unidades generadoras de
efectivo asociadas a los créditos mercantiles, involucran Juicios significativos del Emisor.

La calificacion crediticia de los Certificados Bursitiles puede estar sujeta a revision.

Las calificaciones crediticias otorgadas a los Certificados Bursatiles podrin estar sujetas a revision (ya sea a la baja o
a la alza) por distintas circunstancias relacionadas con el Emisor, México u otros temas que en opinion de las agencias
calificadoras resulten relevantes. Los inversionistas deberan ponderar cuidadosamente cualquier consideracion que se
sciiale en las calificaciones correspondientes, las cuales se acompaiiaran al Suplemento correspondiente a cada
Emision.

En el supuesto que analistas de valores o de la industria no publiquen sus investigaciones o reportes sobre el negocio
de la Emisora, o bien, publiquen reportes negativos sobre el negocio, el precio de los Certificados Bursdtiles y el
volunien de cotizacién podrian disminuir.

El mercado para la cotizacion de los Certificados Bursatiles depende, en parte, de la investigacion y los informes que
publiquen analistas de valores o de la industria sobre la Emisora o su negocio. En el caso que uno o més de los analistas
que cubren a la Emisora publiquen informacion negativa, investigaciones inexactas o desfavorables acerca del negocio
de la Emisora, el precio de los Certificados Bursatiles posiblemente disminuiria. En el supuesto que uno o mas de estos
analistas dejen de dar cobertura a la Emisora o no publiquen informes sobre la Emisora regularmente, la demanda de
los Certificados Bursatiles podria disminuir, lo que ocasionaria que el precio de los Certificados Bursatiles y el
volumen de cotizacion disminuyan.

Inestabilidad de los mercados.

El precio de mercado de los valores de los emisores mexicanos podria resultar afectado en mayor o menor medida por
las condiciones econémicas y de mercado prevalecientes en otros paises. A pesar de que las condiciones econdmicas
de otros paises pueden ser muy distintas a las condiciones econdmicas de México. las reacciones de los inversionistas
a los acontecimientos en otros paises podrian tener un efecto adverso en el precio de mercado de los valores de los
emisores mexicanos. Por lo tanto, no es posible asegurar que en un futuro no vayan a presentarse eventos de diversas
indoles fuera de México que pudieran tener un efecto adverso en el precio de los Certificados Bursatiles.

Las inspecciones del Representante Comuin son una facultad Y no una obligaciin en términos de las disposiciones
legales aplicables.

De conformidad con lo establecido con la Circular Unica, el Representante Comiin estd facultado y tiene el derecho
de solicitar al Emisor la informacién que sea necesaria para dar cumplimiento a las obligaciones a su cargo. Para estos
efectos, la Circular Unica establece que el Representante Comiin puede, pero no tiene la obligacion de practicar visitas
0 inspecciones para verificar el cumplimiento de las obligaciones de todas las partes de los documentos de las
Emisiones. Al ser facultades (mas no obligaciones) del Representante Coman el solicitar la informacion v realizar las
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visitas, es posible que el Representante Comitin no solicite dicha informacion ni realice las visitas. Asimismo. cualquier
verificacion que realice el Representante Comiin se basara en informacion que reciba de terceros, sin que dicho
Representante Comdn la haya preparado.

La verificacion que, en su caso, realice el Representante Comiin, serd con la informacion proporcionada para tales

fines.

El Representante Comn tendra el derecho de solicitar al Emisor, asi como a las personas que les presten servicios
relacionados con los Certificados Bursatiles, la informacion para verificar el cumplimiento en tiempo y en forma de
las obligaciones establecidas a cargo de las partes respectivas en el titulo, incluyendo sin limitar, la informacion NG
documentacion que considere necesaria. Lo anterior en el entendido que la verificacion que el Representante Comiin
realice, serd con la informacién proporcionada para tales fines,

Existen ciertos factores que podrian disminuir la calificacion crediticia del Emisor.

De manera enunciativa, mas no limitativa, los siguientes factores podrian tener como resultado una baja en la
calificacion crediticia del Emisor:

*  Disminucion de la calificacion y/o un deterioro en el perfil crediticio de sus subsidiarias.

*  Deterioro en la solvencia del Emisor debido a una disminucion en el capital contable o un mayor perfil de
riesgo.

®  Riesgo sistémico en el sistema financiero mexicano.

*  Disminucion de la calificacion crediticia de la deuda soberana de Meéxico.

Cambios en las NIIF podrian tener como resultado impactos materiales sobre los procesos internos del Emisor,
operacion del negocio, situacion financiera y en el cumplimiento de sus obligaciones contractuales.

Algunas NIIF, tales como la NIIF 16 “Arrendamientos”, han sido emitidas recientemente. Es posible que otras NIIF
sean emitidas o reemplazadas en el futuro. La aplicacién inicial de nuevas NIIF podria tener como resultado impactos
materiales en los procesos internos del Emisor, asi como en sus operaciones, situacion financiera y cumplimiento de
sus obligaciones contractuales, los cuales no son predecibles ni cuantificables a la fecha. Asimismo, es posible que la
informacién financiera que sea elaborada conforme a las nuevas NIIF no sea comparable con la informacion financiera
elaborada sin la aplicacion del método retrospectivo para mds de un ejercicio y periodos anteriores.

Causas de vencimiento anticipado.

Es posible que las Emisiones que se realicen al amparo del Programa prevean ciertos supuestos como Causas de
Vencimiento Anticipado de los Certificados Bursitiles, las cuales estarin contenidas en los Suplementos
correspondientes a dichas Emisiones. En caso de que se actualice cualquiera de los eventos calificados como Causa de
Vencimiento Anticipado, la Emisora, dada la naturaleza de su operacion, podria no contar con la liquidez suficiente
para hacer frente a la amortizacion de las cantidades devengadas en el momento oportuno.

Un posible incumplimiento de los requisitos aplicables a una empresa listada en la BMV podria provocar la
cancelacion de dicho listado y de la inscripcion de los Certificados Bursitiles.

Como empresa listada en la BMV, la Emisora sera sujeta de diversos requisitos, entre ellos, los de entrega de
informacién periddica y el mantenimiento de ciertos requisitos minimos de bursatilidad a fin de mantener dicho listado
en el mercado bursatil. En caso de que la Emisora deje de cumplir sus obligaciones como empresa publica o los
requisitos minimos para continuar listada, la Emisora podria ser objeto de la cancelacion del listado de los Certificados
Bursdtiles, o bien estar sujeta a multas, sanciones y/u otras acciones administrativas o regulatorias. El desliste de los

Certificados Bursatiles podria tener un efecto material adverso en la liquidez v precio de los mismos.




d) Otros Valores

Para efectos de la presente Seccion. se incorpora por referencia la Seccién - INFORMACION GENERAL — “Otros
valores™ del Reporte Anual del Emisor correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 201 9. mismo que
fue presentado ante la CNBV y la BMV el 3 de julio de 2020 v que esta disponible en las paginas de Internet de la

BMV, CNBV y del Emisor en las siguientes direcciones: www.bmv.commx, www.eob.mx/cnby Y
www.medicasur.org.mx.




e) Documentos de Cardcter Piblico

El presente Prospecto v anexos de la solicitud que han sido presentados a la CNBV y a la BMV como parte de la
solicitud de inscripcion del Programa en el RNV pueden ser consultados en la pagina electrénica en la red mundial
(Internet) de la BMV en la siguiente direccidn: www.bmv.com.mx . y en la pagina de la CNBV en la siguiente
direccion: www eob.mx/cnby.

Las paginas de Internet que aqui se mencionan no forman parte de este Prospecto, de los Suplementos o de los Avisos
Y por esta razon no han sido revisadas por la Emisora. Asimismo, los inversionistas podran obtener copia de dicha
documentacion y del presente Prospecto, solicitandolo por escrito a la atencion de: Arely Jessica Gutiérrez Gutiérrez,
Gerente de Financiamiento y Relacién con Inversionistas, con direccién en Puente de Piedra 150. Toriello Guerra,
codigo postal 14050] Ciudad de Meéxico, teléfono: +52 (55)54247200 | ext. 3425, correo electrdnico:
agutierrezg@medicasur.org.mx, o igualmente en nuestra pagina electronica de Internet que es www.medicasur.ore.mx.




2) EL PROGRAMA

a) Caracteristicas del Programa

1. Descripcion del Programa

El Programa permitira la existencia de varias Emisiones con caracteristicas de colocacion independientes. Cada
Emision de Certificados Bursatiles realizada al amparo del Programa contara con sus propias caracteristicas. El monto
total de la Emision, el valor nominal, la fecha de Emision, el plazo, la fecha de vencimiento, la tasa de interés aplicable
(y la forma de calcularla) y la periodicidad de pago de interés, entre otras caracteristicas de los Certificados Bursatiles
de cada Emision, seran acordados por el Emisor con el intermediario colocador respectivo al momento de dicha
Emision y se daran a conocer al momento de cada Emision mediante el Suplemento respectivo. Los Certificados
Bursitiles se denominardn en Pesos o su equivalente en UDIs, segtin se seiiale en el Suplemento correspondiente.
Podran realizarse una o varias Emisiones de Certificados Burstiles al amparo del Programa, siempre v cuando el saldo
insoluta de principal de los Certificados Bursatiles en circulacién no exceda el Monto Total Autorizado.

2. Emisor
Médica Sur, S AB. de C.V.

3. Clave de Pizarra Genérica

“MEDICA™.
4. Tipo de Instrumento
Certificados Bursatiles de Largo Plazo.

5. Tipo de Oferta

Los Certificados Bursatiles que se emitan al amparo del presente Programa serdn objeto de oferta publica. El tipo de
oferta pablica serd determinado para cada Emisién y se establecera en los Titulos v en los Suplementos

correspondientes.
6. Denominacion

Los Certificados Bursdtiles podran estar denominados en Pesos o su equivalente en UDIs.

7. Monto Total Autoerizado del Programa

Hasta $3,000,000,000.00 M.N. (tres mil millones de Pesos 00/100, moneda nacional) o su equivalente en UDlIs.

8. Monto por Emisién

El monto de cada Emision serd determinado para cada Emisién y se establecera en los Titulos y en los Suplementos
correspondientes.

9. Vigencia del Programa

El Programa tendra una vigencia de 5 (cinco) afos contados a partir de su fecha de autorizacion, durante la cual el
Emisor podra realizar una o varias emisiones de Certificados Bursatiles hasta por el Monto Total Autorizado.

10. Valor Nominal

El valor nominal de los Certificados Bursétiles se determinara para cada emisién en el Suplemento y Titulos
correspondientes, asi como en los avisos de oferta piblica y de colocacion con fines informativos.
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11. Plazo
El plazo de cada Emision podra ser de entre | (uno) y 30 (treinta) afios, contados a partir de la fecha de Emisién de
que se trate, segiin se determine en el Suplemento y Titulo correspondiente, asi como en los avisos de oferta publicay
de colocacion con fines informativos que correspondan.

12. Tasa de Interés
Los Certificados Bursitiles podran colocarse a descuento o a rendimiento (variable o fijo), segiin se determine para
cada Emision en el Suplemento y Titulos correspondientes, asi como en los avisos de oferta publica y de colocacion
con fines informativos que correspondan.

13. Tasa de Intereses Moratorios
En caso de incumplimiento en el pago de principal, se podran causar intereses moratorios sobre el principal no pagado
segun se determine para cada Emisién en el Suplemento y Titulos correspondientes, asi como en los avisos de oferta
plblica y de colocacion con fines informativos que correspondan.

14, Periodicidad del Pago de Intereses
Los intereses devengados en términos de los Certificados Bursatiles serdn pagados con la periodicidad que se
establezca para cada Emision en el Suplemento v Titulos correspondientes, asi como en los avisos de oferta publica y
de colocacién con fines informativos que correspondan.

15. Depositario
Los Titulos se mantendran en depdsito en Indeval,

16. Lugary Forma de Pago de Principal e Intereses

El principal y los intereses devengados de los Certificados Bursatiles se pagaran en la fecha de pago correspondiente
mediante transferencia electronica de fondos, a través del Indeval.

La suma que se adeude por concepto de intereses moratorios debera ser cubierta en el domicilio de la Emisora.

17. Amortizacion
La amortizacion de los Certificados Bursatiles se llevara a cabo de la manera que se indique en el Suplemento y Titulos
correspondientes, asi como en los avisos de oferta pablica y de colocacién con fines informativos que correspondan,
pudiendo amortizarse mediante un solo pago al vencimiento o mediante amortizaciones voluntarias o programadas,
Lo anterior, en el entendido de que los Certificados Bursatiles podrin contener disposiciones relativas a su
amortizacion anticipada.

18. Obligaciones de Hacer, Obligaciones de no Hacer y Casos de Vencimiento Anticipado
Los Certificados Bursitiles podran contener obligaciones de hacer, obligaciones de no hacer y casos de vencimiento
anticipado, segiin se indique en el Suplemento vy Titulos correspondientes, asi como en los Avisos de oferta publica y
de colocacion con fines informativos que correspondan.

19. Garantias
Los Certificados Bursatiles a ser emitidos al amparo del Programa podrén constituir deuda quirografaria de la Emisora

O contar con garantia especifica (real o personal) segiin se determine para cada Emision en el Suplemento y Titulos
correspondientes.
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En el supuesto en que los Certificados Bursétiles cuenten con garantia especifica (real o personal) la Emisora se obliga
a presentar a la CNBV una nueva opinion legal. en términos de lo previsto en el articulo 87 de la LMYV.

20. Posibles Adquirentes
Personas fisicas y morales cuando, en su caso, su régimen de inversion lo prevea expresamente,
21. Representante Comin de los Tenedores de Certificados Bursitiles

Monex Casa de Bolsa. S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero y/o cualquier otra institucion de crédito y/o casa de
bolsa designada por la Emisora para actuar como tal en cada Emision que se realice al amparo del Programa, segiin se
determine en el Suplemento y Titulos correspondientes.

Las funciones del Representante Comin se enumeran en la seccidn #2) EL PROGRAMA — f) Funciones del
Representante Comun™.

22. Calificaciones

Cada Emision que se realice al amparo del Programa recibird. cuando menos. dos dictamen(es) sobre su calidad
crediticia,

23. Legislacién

Los Certificados Bursatiles que se emitan al amparo del Programa seran regidos por, ¢ interpretados conforme a, la
legislacién mexicana aplicable.

24. Régimen Fiscal

La tasa de retencion aplicable, en la fecha de este Prospecto respecto de los intereses pagados conforme a los
Certificados Bursatiles se encuentra sujeta: (i) para las personas fisicas o morales residentes en México para efectos
fiscales, a lo previsto en los articulos 54, 55, 135 y demas aplicables de la Ley del Impuesto Sobre la Renta vigente: y
(ii) para las personas fisicas y morales residentes en el extranjero para efectos fiscales, a lo previsto en los articulos
153, 166 y demas aplicables de la Ley del Impuesto Sobre la Renta vigente,

Los posibles adquirentes de los Certificados Bursatiles deberan consultar con sus asesores las consecuencias fiscales
resultantes aplicables a la adquisicion, propiedad y enajenacién de instrumentos de deuda antes de realizar su inversion
en los en los Certificados Bursatiles, incluyendo la aplicacion de reglas especificas respecto a su situacién particular.
El régimen fiscal aplicable vigente podra modificarse a lo largo de la duracion del Programa y a lo largo de la vigencia
de cualquier Emision realizada al amparo del mismo.

25. Suplementos
El monto total de la Emision, el valor nominal. la fecha de emisién v liquidacion, el plazo, la fecha de vencimiento, la
tasa de interés aplicable (y la forma de calcularla), y la periodicidad del pago de intereses, entre otras caracteristicas
de los Certificados Bursdtiles de cada Emisién, serdan acordados por el Emisor con el o los Intermediarios Colocadores
respectivos y seran dados a conocer al momento de dicha Emision mediante el Suplemento respectivo.

26. Titulos

Cada Emision se documentara mediante uno o varios Titulos que se depositaran en Indeval. La copia del Titulo
correspondiente serd incluida en el Suplemento correspondiente.
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27. Certificados Burs:tiles Adicionales

Segun se determine para cada Emision en el Suplemento y Titulos correspondientes. la Emisora podra emitir y ofrecer
publicamente Certificados Bursatiles adicionales a los emitidos en cada Emision, sin que sea necesario obtener el
consentimiento de los Tenedores.

28. Intermediarios Colocadores

Grupo Bursatil Mexicano S.A. de C.V., Casa de Bolsa y HSBC Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Grupo Financiero HSBC,
o cualquier otro intermediario designado por la Emisora para actuar como tal en cada Emision que se realice al amparo
del Programa.

29. Autorizacion Corporativa

Con fecha 10 de septiembre de 2020, el consejo de administracién de la Emisora resolvié, entre otras cosas, el
establecimiento del Programa y la realizacion de Emisiones al amparo del mismo, asi como la oferta piblica de los
Certificados.

30. Autorizacion de la CNBV
La CNBV, mediante oficio No. 153/12693/2020, de fecha 10 de septiembre de 2020, autorizd el Programa y la

inscripeion preventiva de los Certificados Bursariles que se emitan conforme al mismo en ¢l RNV, asi como la oferta
publica de los Certificados.




b) Destino de los Fondos
Los recursos que se obtengan de cada una de las Emisiones podran ser aplicados por la Emisora, segtn se describa en

el Suplemento y Titulo correspondiente.
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¢) Plan de Distribuciéon

Grupo Bursitil Mexicano, S.A. de C.V., Casa de Bolsay HSBC Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Grupo Financiero HSBC,
como Intermediarios Colocadores y cualquier otra casa de bolsa que se designe para cada Emision, seran designados
como Intermediarios Colocadores colocardn y ofrecerdn los Certificados Bursatiles bajo la modalidad de mejores
esfuerzos, segin se contemple en el Contrato de Colocacion que celebre con la Emisora. Los Intermediarios
Colocadores podran celebrar contratos de sub-colocacion o sindicacion con cualesquiera otros intermediarios que
participen en la colocacion de los Certificados (los “Subcolocadores™). de ser necesario o conveniente.

Los Certificados Bursitiles seran colocados por los Intermediarios Colocadores ¥, en su caso. los Subcolocadores
conforme al plan de distribucion, previsto en el Suplemento correspondiente, cuyo objetivo primordial sera distribuir
los Certificados Bursétiles entre el mercado institucional mexicano, dentro del que se encuentran sociedades de
inversion especializadas en fondos para el retiro, fondos de pensiones gubernamentales y privados, instituciones de
seguros y fianzas, instituciones de crédito, casas de bolsa, organizaciones auxiliares del crédito y fondos de inversidn
conforme a la legislacion que las rige. Sin perjuicio de lo anterior, los Certificados Bursatiles podran ser adquiridos
por personas fisicas 0 morales de nacionalidad mexicana o extranjera, cuyo régimen de inversion lo permita. Cualquier
potencial inversionista participard en la colocacion de los Certificados Bursatiles conforme al procedimiento que se
describe en este Suplemento correspondiente. Todos los posibles inversionistas que participen en dicho procedimiento
participardan en igualdad de condiciones.

Para efectuar la colocacion de los Certificados Bursatiles, la Emisora podrd, junto con los Intermediarios Colocadores
realizar uno o varios encuentros bursatiles con inversionistas potenciales, contactar por via telefénica a dichos
inversionistas y, en algunos casos, sostener reuniones separacas con esos inversionistas.

Para cada Emision, el Suplemento establecera la forma de colocacion y asignacion de los Certificados Bursitiles.

Grupo Bursatil Mexicano, S.A. de C.V., Casa de Bolsa y HSBC Casa de Bolsa. S.A. de C.V., Grupo Financiero HSBC.
como intermediarios colocadores lideres, y/o cualquier otra casa de bolsa que se designe para cada Emision,
concentraran las posturas, realizaran la operacién de registro (cruce) de los Certificados Bursatiles v liquidarin a la
Emisora los recursos netos de la emision de los mismos.

Los Intermediarios Colocadores mantienen o pueden mantener relaciones de negocios con la Emisora, y le prestan o
pueden llegar a prestar servicios financieros, a cambio de contraprestaciones en condiciones de mercado (incluyendo
las que recibiran por los servicios prestados como Intermediarios Colocadores por la colocacion de los Certificados
Bursatiles). Los Intermediarios Colocadores consideran que su actuacion como intermediario en las Emisiones que se
realicen al amparo del Programa no representara ni resultara en conflicto de interés alguno.

Los Intermediarios Colocadores podran colocar los Certificados Bursatiles entre sociedades afiliadas al grupo al que
pertenecen, quienes en caso de hacerlo participaran en la oferta y en la asignacion de los Certificados Bursatiles en
igualdad de condiciones que el resto de los inversionistas que participen en la oferta.




d) Gastos Relacionados con el Programa

Por tratarse de un Programa, los recursos obtenidos de, y los gastos relacionados con, cada una de las Emisiones, serdn
incluidos en el Suplemento correspondiente. En la tabla a continuacion se resumen los principales gastos relacionados

con el presente Programa.

Los principales gastos relacionados con el Programa ascienden a la cantidad de $24.031.00 M.N. (veinticuatro mil
treinta y un Pesos 00/100, moneda nacional), mismos que seran pagados por el Emisor y derivan de los siguientes

conceptos:

Concepto

Monto en Pesos con I[IVA

I. Derechos por estudio y trémite ante CNBV#

$24,031.00 M.N.

Total:

$24,031.00 MLN.

*Esta cantidad no causa el Impuesto al Valor Agregado.
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e) Estructura de Capital

Por tratarse de un Programa, la estructura de pasivos y capital de la Emisora y el efecto generado por cada Emision de
Certificados Bursétiles serén descritos en el Suplemento correspondiente.




f)  Funciones del Representante Comtn

El Emisor ha designado como Representante Comiin de los Tenedores de los Certificados Bursatiles, en los términos
de los articulos 64 fraccidn XIII, 68 v 69 de la LMV a Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero,
quien mediante la firma del Titulo, por conducto de su apoderado acepta la designacion y se ha obligado a su fiel
desempeiio para beneficio de los Tenedores de los Certificados Bursétiles.

El Representante Comiin llevard a cabo todos los actos necesarios para salvaguardar los derechos de los Tenedores de
conformidad con lo establecido por: (i) el Titulo correspondiente; (ii) los articulos 68, 69 y demas aplicables de la
LMV relativos a la representacion coman, y en lo que resulten aplicables; (iii) la Ley General de Titulos y Operaciones
de Crédito (la “"LGTOC™). particularmente por lo que se refiere a las obligaciones y facultades del representante coman,
asi como a su designacion, revocacion o renuncia; y (iv) el articulo 68 de las Disposiciones con las precisiones,
aclaraciones, limitaciones y modificaciones que se pactan en el Titulo.

Asimismo, para todo aquello no expresamente previsto en el Titulo que corresponda, el Representante Comiin actuara
de conformidad con las instrucciones que por escrito reciba de la asamblea de Tenedores (para efectos de que no haya
lugar a dudas, el Representante Comiin no representa a los Tenedores de forma individual, sino de manera conjunta).

El Representante Comtin debera velar por los intereses de los Tenedores y tendra, entre otros, los siguientes derechos
y obligaciones:

(i) suscribir los Titulos representativos de los Certificados Bursatiles para hacer constar la aceptacion de su cargo
¥ sus obligaciones y facultades;

(ii) la facultad de vigilar el cumplimiento del destino de los recursos obtenidos de cada Emisién conforme alo
establecido en el Titulo correspondiente:

(iii) convocar y presidir las asambleas de Tenedores, designar a la persona que deba actuar como secretario en las
mismas y ejecutar sus resoluciones en la medida que el corresponda;

(iv) firmar, en nombre de los Tenedores y previa aprobacién de la asamblea de Tenedores, cuando asi corresponda,
los documentos o convenios que deban suscribirse o celebrarse con el Emisor;

(v) ejercer los actos que sean necesarios a efecto de salvaguardar los derechos de los Tenedores;

(vi) calcular y publicar los avisos de la Tasa de Interés Bruto Anual aplicable a los Certificados Bursatiles en cada
periodo de intereses, asi como el monto de intereses a pagar en cada una de las fechas de pago de intereses o, en su
caso, de principal en la Fecha de Vencimiento. asi como informar a la CNBV, a la BMV y al Indeval, a través de los
medios que estas determinen, conforme a lo dispuesto en el Titulo que corresponda;

(vii) actuar frente al Emisor o ante cualquier autoridad competente como intermediario respecto de los Tenedores
de los Certificados Bursatiles para el pago a estos tiltimos de los intereses y los pagos de principal;

(viii)  publicar, a través de los medios que se determinen para tal efecto. cualquier informacion al gran publico
inversionista respecto del estado que guarda la Emisién, en el entendido de que cualquier informacion que sea de
cardcter confidencial deberd siempre identificarse como tal, ya que el Representante Comiin podra revelar al pablico
inversionista cualquier informacion que se haya hecho de su conocimiento Yy que no se haya identificado como
confidencial;

(ix) informar a la CNBV, a la BMV y al Indeval, a través de los medios que éstos determinen, en cuanto se tenga
conocimiento de una Causa de Vencimiento Anticipado y cuando sean declarados vencidos anticipadamente los
Certificados Bursatiles; y

(x) en general, ejercer todas las funciones y facultades, asi como cumplir con todas las obligaciones a su cargo
en términos del Titulo correspondiente, la LMV, la LGTOC, las Disposiciones emitidas por la CNBV (en todos los
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casos con las precisiones y convenios expresos que se efectiian en el Titulo que corresponda), v de los sanos usos y
practicas bursatiles

Todos y cada uno de los actos que lleve a cabo el Representante Comun en nombre o por cuenta de los Tenedores, en
términos del Titulo correspondiente o de la legislacion aplicable, serdn obligatorios y se considerardn aceptados por
los Tenedores.

El Representante Comun estara obligado a verificar, a través de la informacién que el Emisor le hubiere proporcionado
para tales fines. el cumplimiento en tiempo y forma de las obligaciones del Emisor establecidas en el Titulo
correspondiente (excepto de las obligaciones de indole contable, fiscal, laboral y administrativa de la Emisora
derivadas de la Emision, que no estén directamente relacionadas con el pago de los Certificados Bursatiles). Para ello
el Emisor estard obligado a entregar al Representante Comiin y este tendra derecho de solicitar al Emisor y a aquellas
personas que le presten servicios a este en relacion con los Certificados Bursatiles, la informacién y documentacion
que considere necesaria o conveniente para verificar el cumplimiento de las obligaciones del Emisor a que se refiere
el parrafo inmediato anterior. Al respecto, el Emisor estard obligado a entregar dicha informacion y documentacion y
a requerir a sus prestadores de servicios que proporcionen al Representante Comun la informacién y documentacion y
en los plazos que este solicite para el cumplimiento de sus funciones, incluyendo, sin limitar, cualquier informacion
economica, contable, financiera, legal y administrativa que precise, en el entendido que el Representante Comiin podra
hacer dicha informacién del conocimiento de los Tenedores sin que tal revelacion se considere que infringe obligacion
de confidencialidad alguna y en ¢l entendido, ademas, que los Tenedores estardn obligados a tratar dicha informacion
de manera confidencial y a guardar la debida reserva respecto de la misma en la medida que no sea informacién de
cardcter publico. De igual forma, el Representante Conitin, podra realizar visitas o revisiones al Emisor y a aquellas
personas que le presten servicios a este en relacidn con los Certificados Bursatiles para los fines sefialados en el parrafo
anterior una vez al afio en el entendido que, si el Representante Comun lo estima conveniente, podra realizar las
mismas con una periodicidad distinta, siempre y cuando sea en dias y horas habiles, no interfiera con las operaciones
del Emisor y le hubiere entregado un aviso al Emisor con 15 (quince) Dias Habiles de anticipacion en que se desee
llevar a cabo la visita o revision respectiva, en el entendido que si se trata de un asunto urgente, segiin lo estime de
esa manera el Representante Comun, el aviso debera de ser presentado con por lo menaos 3 (tres) Dias Habiles de
anticipacion a la fecha en que se lleve a cabo la visita o revision correspondiente.

El Representante Comin tendra la obligacion de solicitar, inmediatamente, al Emisor que se haga del conocimiento
del publico, a través de un evento relevante, cualquier incumplimiento de las obligaciones del Emisor establecidas en
el Titulo correspondiente, en ¢l entendido de que en caso de que el Emisor omita divulgar el evento relevante de que
se trate, dentro de los 2 Dias Habiles siguientes a la notificacion realizada por el Kepresentante Comun, éste tendra la
obligacion de publicar dicho evento relevante en forma inmediata.

Para dar cumplimiento a todo lo anterior, el Representante Com(n podra solicitar a la asamblea de Tenedores o, en su
¢aso, esta Ultima ordenar que se subcontrate con cargo al Emisor, 0 en caso de incumplimiento de esta Gltima a tal
obligacion, a cargo de los Tenedores, de cualquier tercero especialista en la materia que se trate, que se considere
necesario o conveniente para que le auxilien en el cumplimiento de sus obligaciones de revision establecidas en el
Titulo correspondiente y en la legislacion aplicable, en cuyo caso. el Representante Comun estard sujeto a las
responsabilidades que establezca la propia asamblea de Tenedores al respecto y. en consecuencia, podra confiar, actuar
0 abstenerse de actuar con base en las determinaciones que lleven a cabo tales especialistas. segin lo determine la
asamblea de Tenedores. En caso de que la asamblea de Tenedores no apruebe la subcontratacion, el Representante
Comun solamente respondera de las actividades que le son directamente imputables en términos de las disposiciones
legales aplicables, en el entendido de que si la asamblea de Tenedores aprueba la subcontratacion de dichos terceros
pero no proporcionan al Representante Comun los recursos suficientes para tales efectos, se estard a lo dispuesto por
el articulo 281 del Codigo de Comercio asi como a lo establecido en el articulo 2577 del Cddigo Civil para el Distrito
Federal (hoy Ciudad de México) y sus correlativos en los demas estados de México y el Cddigo Civil Federal con
relacion a su cardcter de mandatario en términos del articulo 217 de la LGTOC, en el entendido de que el Representante
Comun no estard obligado a anticipar las cantidades necesarias para la subcontratacion de dichos terceros
especializados y no sera responsable bajo ninguna circunstancia en el retraso de su subcontratacion por falta de recursos
para llevar a cabo dicha contratacion porque no le sean proporcionados.
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El Representante Comiin solamente actuara o dejara de actuar con base en la informacion recibida, sin estar obligado
a verificar su autenticidad, integridad o veracidad. El Representante Comun no serd responsable en los casos de actos
dolosos. negligentes, de la mala fe o ilegales (incluyendo actos fraudulentos) por parte del Emisor, sus asesores,
auditores externos o cualquier persona que les preste algin servicio. El Representante Comun no sera responsable en
los casos de actos del Emisor, sus asesores, auditores externos o cualquier persona que les preste alglin servicio,

De igual forma. el Representante Comiin no serd responsable por la autenticidad ni la veracidad de la documentacion
o la informacion que. en su caso, llegue a proporcionarle el Emisor tales como avalios, estados financieros, relaciones
patrimoniales, poderes o cualquier otro documento relacionado con la Emision que requiera el Representante Comiun
¥ que no sea preparada directamente por este tiltimo.

El Representante Comiin realizara sus funciones conforme a lo establecido en el Titulo con base en la informacion que
le sea proporcionada, por lo que ni el Representante Comuin ni sus funcionarios, consejeros, apoderados, empleados,
filiales o agentes estardn obligados a verificar la autenticidad o legitimidad de dicha informacion, ni sera su
responsabilidad verificar o validar el contenido de la misma.

El Representante Comiin deberd rendir cuentas del desempeiio de sus funciones cuando le sean solicitadas por la
asamblea de Tenedores o al momento de concluir su encargo.

El Representante Comin podra ser removido o sustituido por acuerdo de la asamblea de Tenedores, o bien, podra
renunciar a su encargo en términos de las disposiciones del articulo 216 de la LGTOC; en el entendido de que dicha
remocion solamente surtira efectos a partir de la fecha en que el representante comin sustituto haya sido designado,
haya aceptado el cargo y haya tomado posesién del mismo. La designacion de un nuevo representante comtn
unicamente podra recaer en una casa de bolsa o institucién de crédito.

El Representante Comin concluira sus funciones en la fecha en que todas las cantidades adeudadas a los Tenedores
conforme a los Certificados Bursatiles hayan sido pagadas en su totalidad o. en su caso. a la fecha en que un
representante comiin sustituto haya sido designado, aceptado el cargo y tomando posesion del mismo.

El Representante Comiin en ningtn momento estara obligado a erogar ningin tipo de gasto o cantidad alguna a cargo
de su patrimonio para llevar a cabo cualquiera de los actos y funciones, facultades y obligaciones que puede o debe
llevar a cabo conforme al Titulo correspondiente o a la legislacion aplicable,
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g) Nombre de las Personas con Participacion Relevante

Emisor

Intermediarios
Colocadores

Asesor Legal Externo

Auditores Externos

Representante Comun

Médica Sur, S.A.B. de C.V.

Grupo Bursatil Mexicano S.A. de C.V., Casa de Bolsa
Av, Insurgentes Sur 1605, Piso 31, Colonia San José
Insurgentes

C.P. 03900, Ciudad de Meéxico

Atencion: Pablo Limén Campillo

Tel. 52 (55) 5480 5724

plimonf@gbm.com.mx

HSBC Casa de Bolsa, S.A. de C.V.. Grupo Financiero HSBC
Avenida Paseo de la Reforma 347, Piso 15, Colenia Cuauhtémoe
C.P. 06500, Ciudad de México

Atencion: Yamur Severiano Mufioz Gémez y/o Javier Janeiro
Gutiérrez

Tel: 52 (55) 5721 6693 ylo 52 (55) 5721 2660
vamur.munoz(@hsbe.com.mx y/o javier.janeiro@hsbe.com.mx

0 cualquier otro intermediario designado por la Emisora para
actuar como tal en cada Emision que se realice al amparo del
Programa.

Graham Abogados, S.C.

KPMG Céardenas Dosal, S.C.

Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero.

El encargado de ld relacién con inversionistas de la Emisora es Arely Jessica Gutiérrez Gutiérrez, Gerente de
Financiamiento y Relacion con Inversionistas, con direccion en Puente de Piedra 150, Toriello Guerra, codigo postal
14050 Ciudad de México, teléfono: +52 (55)54247200 | ext. 3425, correo electrénico: agutierrezg(@medicasur.org.mx.

Ninguna de las personas antes mencionadas (distintas del Emisor) es propietaria de acciones del Emisor o sus K
subsidiarias, o bien, tiene alglin interés econémico directo o indirecto en el Emisor. TR
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3) LA EMISORA
a) Historia y Desarrollo de la Emisora

Para efectos de la presente Seccion, se incorpora por referencia la Seccion - LA EMISORA — “Historia y desarrollo de
la Emisora” del Reporte Anual del Emisor correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2019, mismo
que fue presentado ante la CNBV y la BMV el 3 de julio de 2020 y que esta disponible en las paginas de Internet de
la. BMV, CNBV y del Emisor en las siguientes direcciones: www.bmyv.com.mx, www.gob.mx/cnbv vy
www.medicasur.org.mx.

b) Descripcion del Negocio

Para efectos de la presente Seccion, se incorpora por referencia la Seccion - LA EMISORA — “Descripcion del
negocio” del Reporte Anual del Emisor correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2019, mismo que
fue presentado ante la CNBV y la BMV el 3 de julio de 2020 y que esta disponible en las paginas de Internet de la
BMV, CNBV y del Emisor en las siguientes direcciones: www.bmv.com.mx, www.oob.mx/cnby y
www.medicasur.ore.mx.

i) Actividad Principal

Para efectos de la presente Seccion, se incorpora por referencia la Seccion - LA EMISORA — “Actividad principal”
del Reporte Anual del Emisor correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2019, mismo que fue
presentado ante la CNBV y la BMV el 3 de julio de 2020 y que esta disponible en las paginas de Internet de la BMV.
CNBYV y del Emisor en las siguientes direcciones: www.bmv.com.mx, www.eob.mx/ciby y www.medicasur.org.mx.

i) Canales de Distribucion

Para efectos de la presente Seccion, se incorpora por referencia la Seccion - LA EMISORA —“Canales de distribucion”
del Reparte Anual del Emisor correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2019, mismo que fue
presentado ante la CNBV y la BMV el 3 de julio de 2020 y que estd disponible en las paginas de Internet de la BMV,
CNBV y del Emisor en las siguientes direcciones: www.bmv.com.mx, www.gob.mx/cnby y www.medicasur.org.mx.

iii) Patentes, Licencias, Marcas y otros Contratos

Para efectos de la presente Seccion, se incorpora por referencia la Seccion - LA EMISORA — “Patentes. licencias,
marcas y otros contratos” del Reporte Anual del Emisor cotrespondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de
2019, mismo que fue presentado ante la CNBV y la BMV el 3 de julio de 2020 y que esta disponible en las paginas de
Internet de la BMV, CNBV y del Emisor en las siguientes direcciones: www.bmv.com.mx. www.zob.mx/cnby y
www.medicasur.org.mx.

iv) Principales Clientes

Para efectos de la presente Seccidn, se incorpora por referencia la Seccion - LA EMISORA — “Principales clientes”
del Reporte Anual del Emisor correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2019, mismo que fue
presentado ante la CNBV y la BMV el 3 de julio de 2020 y que esta disponible en las paginas de Internet de la BMV,
CNBV y del Emisor en las siguientes direcciones: www.bmv.com.mx, www.gob.mx/cnbv y www.medicasur.org,mx.

v) Legislacion Aplicable v Situacion Tributaria

Para efectos de la presente Seccidn, se incorpora por referencia la Seccion - LA EMISORA — “Legislacion aplicable
y situacion tributaria™ del Reporte Anual del Emisor correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2019
mismo que fue presentado ante la CNBV y la BMV el 3 de julio de 2020 y que esta disponible en las paginas de
Internet de la BMV, CNBV y del Emisor en las siguientes direcciones: www.bmv.com.mx. www.eob.mx/caby y
www.medicasur.org.mx.




vi) Recursos Humanos

Para efectos de la presente Seccion. se incorpora por referencia la Seccién - LA EMISORA — “Recursos humanos” del
Reporte Anual del Emisor correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2019, mismo que fue
presentado ante la CNBV y la BMV el 3 de julio de 2020 y que esta disponible en las paginas de Internet de la BMV,
CNBV y del Emisor en las siguientes direcciones: www.bmv.com.mx, www.cob.mx/cnby y www.medicasur.org.mx.

vii) Desempeiic Ambiental

Para efectos de la presente Seccion, se incorpora por referencia la Seccion - LA EMISORA — “Desempeiio ambiental”
del Reporte Anual del Emisor correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2019, mismo que fue
presentado ante la CNBV y la BMV el 3 de julio de 2020 y que esta disponible en las paginas de Internet de la BMV,
CNBV y del Emisor en las siguientes direcciones: www.bmy.com.mx, www.eob.mx/cnby ¥ www.medicasur.org.mx,

viii) Informacion de Mercado

Para efectos de la presente Seccion, se incorpora por referencia la Seccién - LA EMISORA — “Informacién de
mercado” del Reporte Anual del Emisor correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2019, mismo
que fue presentado ante la CNBV y la BMV el 3 de julio de 2020 y que esta disponible en las péginas de Intemet de
la. BMV, CNBV y del Emisor en las siguientes direcciones: www.bmv.com.mx, www.oob.mx/cnby y
www.medicasur.org.mx.

ix) Estructura Corporativa

Para efectos de la presente Seccion, se incorpora por referencia la Seccion - LA EMISORA — “Estructura corporativa”
del Reporte Anual del Emisor correspondiente al gjercicio terminado el 31 de diciembre de 2019, mismo que fue
presentado ante la CNBV y la BMV el 3 de julio de 2020 y que esta disponible en las paginas de Internet de la BMV,
CNBV y del Emisor en las siguientes direcciones: www.bmv.com.mx, www.gob.mx/cnby y www.medicasur.oro.mx.

x) Descripcion de los Principales Activos

Para efectos de la presente Seccion, se incorpora por referencia la Seccién - LA EMISORA — “Descripcion de lo;f
principales activos™ del Reporte Anual del Emisor correspondiente al ejercicio terminado 31 de diciembre de 2019,
mismo que fue presentado ante la CNBV y la BMV el 3 de julio de 2020 y que estd disponible en las paginas de
Internet de la BMV, CNBV y del Emisor en las siguientes direcciones: www.bmv.com.mx, www.gob.mx/enby y

f

www.medicasur.ore.mx. {

xi) Procesos Judiciales, Administrativos o Arbitrales

Para efectos de la presente Seccidn, se incorpora por referencia la Seccién - LA EMISORA — “Procesos judiciales,
administrativos o arbitrales” del Reporte Anual del Emisor correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre
de 2019, mismo que fue presentado ante la CNBV y la BMV el 3 de julio de 2020 y que esta disponible en las paginas
de Internet de la BMV, CNBV y del Emisor en las siguientes direcciones: www.bmv.com.mx, www.gob.mx/cnbyv y
www.medicasur.org.mx.




4) INFORMACION FINANCIERA
a) Informacion Financiera Seleccionada

La informacion correspondiente a esta Seccién se incorpora por referencia a: (i) el Reporte Trimestral con informacion
financiera no auditada del Emisor correspondiente al segundo trimestre del 2020, que fue presentado a la CNBV vy la
BMV el 28 de julio de 2020; y (i) el Reporte Anual del Emisor correspondiente al ejercicio terminado el 31 de
diciembre de 2019, mismo que fue presentado ante la CNBV y la BMV el 3 de julio de 2020 v que estan disponibles
en las paginas de Internet de la BMV, CNBV y del Emisor en las siguientes direcciones: www.bmv.com.mx.
www.gob.mx/cnby y www.medicasur.ore.mx.

b) Informacién Financiera por Linea de Negocio, Zona Geogrifica y Ventas de Exportacion

La informacién correspondiente a esta Seccion se incorpora por referencia a: (i) el Reporte Trimestral con informacion
financiera no auditada del Emisor correspondiente al segundo trimestre del 2020, que fue presentado a la CNBV y la
BMV el 28 de julio de 2020; y (ii) el Reporte Anual del Emisor correspondiente al ejercicio terminado el 31 de
diciembre de 2019, mismo que fue presentado ante la CNBV y la BMV el 3 de julio de 2020 y que estan disponibles
en las paginas de Internet de la BMV, CNBV vy del Emisor en las siguientes direcciones: www. bmv.com.mx,
www.gob.mx/cnbv y www medicasur.ore.mx.

) Informe de Créditos Relevantes

La informacién correspondiente a esta Seccion se incorpora por referencia a: (i) el Reporte Trimestral con informacién
financiera no auditada del Emisor correspondiente al segundo trimestre del 2020, que fue presentado a la CNBV y la
BMV el 28 de julio de 2020: y (ii) el Reporte Anual del Emisor correspondiente al ejercicio terminado el 31 de
diciembre de 2019, mismo que fue presentado ante la CNBV y la BMV el 3 de Jjulio de 2020 y que estan disponibles
en las paginas de Internet de la BMV, CNBV y del Emisor en las siguientes direcciones: www.bmv.com.mx,
www.gob.mx/enbv y www.medicasur.ore.mx.

d) Comentarios y Anilisis de la Administracién sobre los Resultados de Operacién y Situacién
Financiera de la Emisora

La informacion correspondiente a esta Seccién se incorpora por referencia a: (i) el Reporte Trimestral con informacion
financiera no auditada del Emisor correspondiente al segundo trimestre del 2020, que fue presentado a la CNBV y la
BMYV el 28 de julio de 2020: y (ii) el Reporte Anual del Emisor correspondiente al ejercicio terminado el 31 de
diciembre de 2019, mismo que fue presentado ante la CNBV y la BMV el 3 de julio de 2020 y que estan disponibles
en las paginas de Internet de la BMV, CNBV y del Emisor en las siguientes direcciones: www.bmyv.com.mx,
www,gob.mx/cnbv y www.medicasur.ore.mx.

(i) Resultados de la Operacién

La informacion correspondiente a esta Seccion se incorpora por referencia a: (i) el Reporte Trimestral con informacion
financiera no auditada del Emisor correspondiente al segundo trimestre del 2020, que fue presentado a la CNBV y la
BMYV el 28 de julio de 2020: y (ii) el Reporte Anual del Emisor correspondiente al ejercicio terminado el 31 de
diciembre de 2019, mismo que fue presentado ante la CNBV y la BMV ¢l 3 de Julio de 2020 y que estan disponibles
en las paginas de Internet de la BMV, CNBV y del Emisor en las siguientes direcciones: www.bmv.com.mx,
www.gob.mx/enbv y www.medicasur.ore.mx.

(ii) Situacién Financiera, Liquidez y Recursos de Capital

La informacién correspondiente a esta Seccidn se incorpora por referencia a: (i) el Reporte Trimestral con informacion
financiera no auditada del Emisor correspondiente al segundo trimestre del 2020, que fue presentado a la CNBV y la
BMV el 28 de julio de 2020; (ii) el Reporte Anual del Emisor correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre
de 2019, mismo que fue presentado ante la CNBV y la BMV el 3 de Julio de 2020 y que estan disponibles en las




paginas de Internet de la BMV, CNBV y del Emisor en las siguientes direcciones: www.bmv.com.mx,
www.gob.mx/cnbv v www.medicasur.org.mx.

(iii) Control Interno

La informacion correspondiente a esta Seccidn se incorpora por referencia a: (i) el Reporte Trimestral con informacion
financiera no auditada del Emisor correspondiente al segundo trimestre del 2020, que fue presentado a la CNBV vy la
BMV el 28 de julio de 2020; y (ii) el Reporte Anual del Emisor correspondiente al ejercicio terminado el 31 de
diciembre de 2019, mismo que fue presentado ante la CNBV y la BMV el 3 de julio de 2020 y que estin disponibles
en las paginas de Internet de la BMV, CNBV y del Emisor en las siguientes direcciones: www.bmy.com.mx.
www.gob.mx/cnbv v www.medicasur.ore.mx.

e) Estimaciones, Provisiones o Reservas Contables Criticas

La informacién correspondiente a esta Seccion se incorpora por referencia a: (i) el Repaorte Trimestral con informacion
financiera no auditada del Emisor correspondiente al segundo trimestre del 2020, que fue presentado a la CNBV y la
BMYV el 28 de julio de 2020; y (ii) el Reporte Anual del Emisor correspondiente al ejercicio terminado el 31 de
diciembre de 2019, mismo que fue presentado ante la CNBV y la BMV el 3 de julio de 2020 y que estan disponibles
en las paginas de Internet de la BMV, CNBV y del Emisor en las siguientes direcciones: www.bmv.com.mx,
www.gob.mx/cnbv y www.medicasur.ore. mx.
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5) ADMINISTRACION
a) Auditores Externos

Para efectos de la presente Seccidn, se incorpora por referencia la Seccion - ADMINISTRACION — “Auditores
externos” del Reporte Anual del Emisor correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2019, mismo
que fue presentado ante la CNBV y la BMV el 3 de julio de 2020 y que esté disponible en las piginas de Internet de
la BMV, CNBV y del Emisor en las siguientes direcciones: www.bmv.com.mx, www.gob.mx/cnbv y
www.medicasur.org.mx.

b) Operaciones con Personas Relacionadas y Conflictos de Interés

Para efectos de la presente Seccion, se incorpora por referencia la Seccion - ADMINISTRACION — *Operaciones con
personas relacionadas y conflictos de intereses™ del Reporte Anual del Emisor correspondiente al ejercicio terminado
el 31 de diciembre de 2019, mismo que fue presentado ante la CNBY y la BMV el 3 de julio de 2020 y que estd
disponible en las paginas de Internet de la BMV, CNBV y del Emisor en las siguientes direcciones: www.bmv.com.mx,

www.gob.mx/enbv y www.medicasur.org.mx.

c) Administradores y Accionistas

Para efectos de la presente Seccion, se incorpora por referencia la Seccion - ADMINISTRACION — “Administradores
y accionistas™ del Reporte Anual del Emisor correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2019, mismo
que fue presentado ante la CNBV y la BMV el 3 de julio de 2020 y que est4 disponible en las paginas de Internet de
la. BMV, CNBV y del Emisor en las siguientes direcciones: www.bmy.com mx, www, oob.mx/cnby y

www,medicasur.ore.mx.

d) Estatutos Sociales y otros Convenios

Para efectos de la presente Seccion, se incorpora por referencia la Seccién - ADMINISTRACION — “Estatutos sociales
y otros convenios” del Reporte Anual del Emisor correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2019,

mismo que fue presentado ante la CNBV y la BMV el 3 de julio de 2020 y que esta disponible en las paginas de |
Internet de la BMV, CNBV y del Emisor en las siguientes direcciones: www.bmv.com.mx, www.zob.mx/cnbv ¥y

www.medicasur.org.mx.

|
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7y PERSONAS RESPONSABLES

Emisor

L.os suscritos manifestamos bajo protesta de decir verdad, que en ¢l dmbito de nuestras respectivas funciones.
preparamos la informacion velativa a la Emisora contenida en el presente Prospecto, la cual, a nuestro leal saber
¥ entender, refleja razonablemente su situacion. Asimismo, manifestunos que no tenemos conocimiento de
informacion relevante que haya sida omitida o falseada en este Prospecto o que el mismo contenga informacion
que pudiera inducir a error a los inversionistas.

ica Sur. S.AB. de CLY.

¥ | < I
Carlos Griera Herndnde
Director General /

]

o 3 /:/f,_’:——-\
CuauhtmecHetfael Santt” A

Director




Intermediario Colocador

El suscrito manifiesta bajo protesta de decir verdad, que mi representada, en su cardcter de intermediario
colocador, ha realizado la investigacion, revision y andlisis del negocio de la Emisora, asi como participado en
la definicion de los términos del Programa y que a su leal saber y entender, dicha investigacion fue realizada con
amplitud y profundidad suficientes para lograr un entendimiento adecuado del negocio. Asimismo, nuestra
representada no tiene conocimiento de informacion relevante que haya sido omitida o falseada en este Prospecto
o que el mismo contenga informacion que pudiera inducir a error a los inversionistas.

Igualmente, mi representada, esta de acuerdo en concentrar sus esfuerzos en alcanzar la mejor distribucion de
los Certificados Bursatiles materia del Programa, con vistas a lograr una adecuada formacion de precios en el
mercado y que ha informado a la Emisora el sentido y alcance de las responsabilidades que debera asumir frente
al publico inversionista, las autoridades competentes y demas participantes del mercado de valores, como una
sociedad con valores inscritos en el Registro Nacional de Valores y en Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de
C.V.

Grupo Bursatil Mexicano S.A. de C.V., Casa de Bolsa

Luis De Garay Russ
Apoderado
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Intermediario Colocador

El suscrito manifiesta bajo protesta de decir verdad, que mi representada, en su carcter de intermediario
colocador, ha realizado la investigacion, revision y analisis del negocio de la Emisora, asi como participado en
la definicion de los términos del Programa y que a su leal saber y entender, dicha investigacion fue realizada con
amplitud y profundidad suficientes para lograr un entendimiento adecuado del negocio. Asimismo, nuestra
representada no tiene conocimiento de informacion relevante que haya sido omitida o falseada en este Prospecto
o que el mismo contenga informacion que pudiera inducir a error a los inversionistas.

Igualmente, mi representada, esta de acuerdo en concentrar sus esfuerzos en alcanzar la mejor distribucion de
los Certificados Bursatiles materia del Programa, con vistas a lograr una adecuada formacion de precios en el
mercado y que ha informado a la Emisora el sentido y alcance de las responsabilidades que debera asumir frente
al publico inversionista, las autoridades competentes y demas participantes del mercado de valores, como una
sociedad con valores inscritos en el Registro Nacional de Valores y en Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de
C.V.

HSBC Casa de Bolsa, S.A. de CN ., Grupo Financiero HSBC

WA

M|

| I |II “" f|

Yamur SeverjanoMufioz Gomez
Ap(ﬁ{lﬁrado
IU"I

—

% & -

Japffer Janeito Gttiérrez
Apoderado
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Asesor legal independiente

Exclusivamente para efectos de la opinion legal que se incluye en este Prospecto, asi como de la informacion
juridica que fue revisada por el suscrito e incorporada en el Prospecto, el suscrito manifiesta bajo protesta de
decir verdad, que a su leal saber y entender, la emision y colocacion de los valores cumple con las leyes y demas
disposiciones legales aplicables en México. Asimismo, manifiesta que no tiene conocimiento de informacion
juridica relevante que haya sido omitida o falseada en este Prospecto o que el mismo contenga informacion que
pudiera inducir a error a los inversionistas.

Graham Abogados, S.C.

L

Jonatan Graham Canedo
Socio
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DECLARACION DEL AUDITOR EXTERNO

En estricto cumplimiento de lo dispuesto en el articulo 2, fraccion I, inciso m), numeral 5, de las Disposiciones
de Caracter General Aplicables a las Emisoras de Valores y a Otros Participantes del Mercado de Valores, y
exclusivamente para efectos de los estados financieros consolidados dictaminados de Médica Sur, S. A. B. de
C. V. (la “Emisora”) y subsidiarias al 31 de diciembre de 2019 y 2018 y por los afios terminados en esas fechas,
asi como al 31 de diciembre de 2018 y 2017 y por los afios terminados en esas, que se incorporan por referencia
en el presente prospecto de colocacion de certificados bursatiles de largo plazo, a cargo de la Emisora (el
“Prospecto”), asi como cualquier otra informacion financiera que se incluya en el presente Prospecto, cuya
fuente provenga de los estados financieros consolidados dictaminados antes mencionados, se emite la siguiente
leyenda:

“El suscrito manifiesta bajo protesta de decir verdad, que los estados financieros consolidados de la Emisora al
31 de diciembre 2019 y 2018 y por los afios terminados en esas fechas, asi como al 31 de diciembre de 2018 y
2017 y por los afios terminados en esas fechas, que se incorporan por referencia en el presente Prospecto, fueron
dictaminados con fecha 3 de julio de 2020 y 14 de abril de 2019, respectivamente, de conformidad con las
Normas Internacionales de Auditoria.

Asimismo, manifiesta que ha leido el presente Prospecto y basado en su lectura y dentro del alcance del trabajo
de auditoria realizado, no tiene conocimiento de errores relevantes o inconsistencias en la informacion que se
incluye y cuya fuente provenga de los estados financieros consolidados dictaminados sefialados en el parrafo
anterior, ni de informaciéon que haya sido omitida o falseada en este Prospecto o que el mismo contenga
informacién que pudiera inducir a error a los inversionistas.

No obstante, el suscrito no fue contratado, y no realizé procedimientos adicionales con el objeto de expresar

una opinion respecto de la demas informacion contenida en el presente Prospecto que no provenga de los estados
financieros consolidados por ¢l dictaminados.”

KPMG Cardenas Dosal, S. C.

C.P.C. A. César Ramirez Angulo
Socio de Auditoria

C. P. C. ManuelJiméntz Lara
Representante Legal



8) ANEXOS

Los anexos incluidos en este Prospecto forman parte integral del mismo.

¢
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a) [Estados financieros consolidados e informe del Comité de Auditoria y Practicas Societarias

Se incorpora por referencia los siguientes documentos correspondientes a este anexo: (i) los estados financieros
conselidados del Emisor por los ejercicios concluidos al 31 de diciembre de 2017, 2018 v 2019. contenidos en el
Reporte Anual presentado ante la CNBV y a la BMV el 3 de julio de 2020; y (ii) ¢l Reporte Trimestral con informacion
financiera no auditada del Emisor correspondiente al segundo trimestre del 2020, que fue presentado a laCNBV y la
BMYV el 28 de julio de 2020, respectivamente mismos que estan disponibles en las pginas de Internet de la BMV,

CNBV y del Emisor en las siguientes direcciones: www.bmv.com.mx, www.gob.mx/cnbyv y www.medicasur.om.nu,(
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b)

Opinion legal
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LA

R . - =

Ciudad de México, México a 22 de septiembre del 2020

COMISION NACIONAL BANCARIA Y DE VALORES
VICEPRESIDENCIA DE SUPERVISION BURSATIL
DIRECCION GENERAL DE EMISORAS

Avenida Insurgentes Sur 1971

Torre Sur, Piso 7

Colonia Guadalupe Inn

01020 Ciudad de México, México

Atencion: C.P. Leonardo Molina Vazquez
Director General de Emisoras

Hago referencia a la solicitud presentada por Médica Sur, S.A.B. de C.V. (la “Emisora”)
referente a la inscripcion preventiva en el Registro Nacional de Valores (“RNV”) y al
establecimiento de un programa de colocacion de certificados bursatiles de largo plazo (los
“Certificados Bursatiles”) por un monto total de hasta $3,000,000,000.00 M.N. (tres mil
millones de Pesos 00/100, moneda nacional) o su equivalente en Unidades de Inversion
(“UDIs”) (el “Programa”), la oferta ptblica de los Certificados Bursatiles al amparo del
Programa, asi como la primera emisién por hasta $1,000,000,000.00 (mil millones de Pesos
00/100 M.N.), representado por 10,000,000 (diez millones) de Certificados Bursatiles (la
“Emision”).

Hemos revisado la documentacién e informacién legal que se sefiala més adelante a efecto
de rendir una opinién legal de conformidad y para los efectos previstos en, los articulos 85,
fraccion 1V, y 87, fraccion 11, de la Ley del Mercado de Valores (“LMV?”), y el articulo 2,
fraccion 1, inciso (h), de las Disposiciones de Caracter General Aplicables a las Emisoras de
Valores y a otros Participantes del Mercado de Valores, expedidas por la Comision
Nacional Bancaria y de Valores, segiin las mimas han sido modificadas de tiempo en
tiempo (la “Circular Unica™).

Hemos sido contratados a efectos de emitir la presente opinion, como abogados externos de
la Emisora, en relacion exclusivamente con el establecimiento del Programa y la Emision.

Para efectos de la presente opini6n legal, hemos analizado los documentos que se indican a
continuacion (en lo sucesivo, los “Documentos Revisados™):

I Respecto de la constitucion y existencia legal de la Emisora, sus estatutos
sociales vigentes y las facultades de sus apoderados:

a) Escritura publica 93,832 de 6 de julio de 1966 otorgada por el licenciado
Francisco Lozano Noriega, entonces Notario Publico 10 de la Ciudad de México, cuyo
primer testimonio quedd inscrito en el Registro Piblico de Comercio de la Ciudad de
Meéxico en el folio mercantil 315, en la cual se hace constar la constitucion de la Emisora.

b) Escritura pablica 259,780 de 10 de junio de 2011 otorgada por el licenciado
Rafael Arturo Coello Santos, Notario Publico 30 de la Ciudad de México, cuy%

Graham Abogados, S.C.
grahamabogados.mx / t (52) 55 3683 4258
Avenida Santa Fe 428, Torre 111, Piso 20. Colonia Santa Fe, Cuajimalpa, 05300 Ciudad de México, México



testimonio quedé inscrito en el Registro Ptblico de Comercio de la Ciudad de México en el
folio mercantil 315, en la cual se hace constar la compulsa de los estatutos sociales de la
Emisora.

c) Escritura publica 110,948 de 6 de noviembre de 2015 otorgada por Rafael
Arturo Coello Santos, titular de la notaria publica nimero 30 de la Ciudad de México, cuyo
primer testimonio quedé inscrito en el Registro Publico de Comercio de la Ciudad de
México en el folio mercantil 51225, misma que contiene el poder otorgado por la Emisora,
en favor del sefior Juan Carlos Griera Hernando.

II. Respecto de las facultades del apoderado del Representante Comiin:

a) Escritura ptblica 5,940 de 27 de noviembre de 1978 otorgada por el
licenciado Jorge Alfredo Dominguez Martinez, Notario Publico 140 de la Ciudad de
México, cuyo primer testimonio quedo inscrito en el Registro Pablico de Comercio de la
Ciudad de México en el Folio Mercantil nimero 686, en la cual se hizo constar la
constitucion del Representante Comun.

b) Escritura publica 42,858 de 1 de agosto del 2018 otorgada por el licenciado
Eduardo J. Mufioz Pinchetti, Notario Publico 71 de la Ciudad de México, cuyo primer
testimonio quedé inscrito en el Registro Publico de Comercio de la Ciudad de México en el
folio mercantil 686, misma que contiene el poder otorgado por el Representante Comin, en
favor de: i) Claudia Beatriz Zermefio Inclan; ii) Elena Rodriguez Moreno; iii) Alejandra
Tapia Jiménez; iv) José Luis Urrea Sanchez; y v) José Daniel Herndndez Torres.

c) Escritura ptblica 44,234 de 28 de octubre de 2019 otorgada por el licenciado
Alberto T. Sanchez Colin, Notario Pablico 83 de la Ciudad de México, en la cual se hizo
constar la compulsa de estatutos del Representante Comun.

III.  Respecto de la autorizacién corporativa de la Emisora:

a) Certificacién suscrita por el secretario del Consejo de Administracién de la
Emisora respecto de las resoluciones unanimes adoptadas fuera de sesién del Consejo de
Administracién de la Emisora de 10 de septiembre del 2020, que resolvieron sobre la
inscripcién preventiva en el RNV, la emisién y oferta publica de los Certificados Bursatiles,
asi como las caracteristicas generales del Programa, entre las que encuentran el plazo
maximo y minimo de los Certificados Bursatiles (la “Autorizacién Corporativa™), mismas
que se reproducen a continuacion:

“Primera.

I Que la Sociedad lleve a cabo la puesta en marcha de un programa
para la emisién de certificados bursdtiles con plazo a 5 anos a ser
autorizado por la Comision Nacional Bancaria y de Valores (el
“Programa”), hasta por un monto de hasta §3,000,000,000.00 M.N. (tres

mil millones de Pesos 00/100, moneda nacional) o su equivalente en
Unidades de Inversion (“UDIs”), no revolvente, sin que el saldo insoluto



de principal de los Certificados Bursdtiles de largo plazo excedan el Monto
Total Autorizado del Programa, mismos que podrdn o no tener garantia,
mediante la emision y colocacién de certificados bursdtiles conforme a los
términos y condiciones que en su momento determine, en cada caso, la
administracion de la Sociedad y/o los delegados especiales que la Sociedad
designe para tales efectos.

Segunda.

2. Que la Sociedad lleve a cabo la inscripcion preventiva en el
Registro Nacional Valores, asi como todas las emisiones de certificados
bursdtiles al amparo del Programa, en una o varias series hasta por el
monto total autorizado del Programa o su equivalente en Unidades de
Inversion con las caracteristicas que al efecto determine la administracion
de la Sociedad y/o los delegados especiales que la Sociedad designe para
tales efectos.

Tercera.

3. Que el plazo de cada emision al amparo del Programa podrd ser
de entre 1 (uno) y 30 (treinta) afios, contados a partir de la fecha de
emision de que se trate, segun se determine en el suplemento y titulo
correspondiente.

Cuarta.

4. Que la Sociedad celebre todos y cada uno de los contratos,
prospectos, suplementos, solicitudes, certificaciones y demds documentos
necesarios o convenientes para la implementacion del Programa y las
emisiones al amparo del mismo.

Quinta.

5 A efecto de formalizar las operaciones autorizadas conforme a lo
antes mencionado, se designa como delegados especiales y en
consecuencia se otorga un poder en favor de los sefiores Juan Carlos
Griera Hernando, Cuauhtémoc Rafael Santa Ana Otero y Marisol Vizquez
Mellado Mollén, general en cuanto a las facultades pero especial en cuanto
a su objeto, (a) para pleitos y cobranzas y (b) para actos de administracion,
en los términos de los dos primeros pdrrafos del articulo dos mil quinientos
cincuenta y cuatro del Cédigo Civil Federal y de sus correlativos de los
Cédigos Civiles del lugar donde se ejercite, con inclusion de todas aquellas
facultades generales y especiales que conforme a la ley requieran clausula
especial, asi como (c) para otorgar, suscribir, aceptar, emitir, endosar y
avalar titulos de crédito, en los términos del articulo noveno de la Ley
General de Titulos y Operaciones de Crédito. Los poderes antes
mencionados, podrdn ser ejercitados conjuntamente o individualmente por

cualesquiera de los apoderados, y estardn limitados, en cuanto a su objeto,
a (i) suscribir en nombre y representacién de la Sociedad el (los) pagaré(s),



convenios, contratos, prospectos, suplementos, acuerdos, solicitudes,
declaraciones, certificaciones y demds documentos que sean necesarios o
convenientes, para (i) el establecimiento del Programa y las emisiones que
se realicen al amparo del mismo, (ii) para convenir que se someta a la
Sociedad a cualquier jurisdiccion que se establezca en los contratos,
convenios o documentos correspondientes, (iii) sustituir o delegar el
presente poder a favor de terceros y solicitar copias de este poder, y (1v)
realizar los demds actos convenientes o necesarios, con relacion a los actos
previamente aprobados.

Sexta.

6. Aprobar que la Sociedad solicite ante todas las instituciones
piblicas y privadas las autorizaciones y dispensas necesarias para llevar a
cabo las operaciones de crédito o de financiamiento antes referidas,
incluyendo sin limitar cualesquier trdmites ante la Comisién Nacional
Bancaria y de Valores y las bolsas de valores, asi como la presentacion de
cualquier clase de solicitud de registro antes las autoridades mexicanas.”

IV.  Respecto del Programa y de la Emision:

a) Prospecto del Programa;
b) Suplemento de la Emision; y
c) Titulo que ampara los Certificados Bursétiles de la Emision.

Hemos asumido, sin investigacion independiente alguna o verificacién de cualquier tipo:

1. Que los Documentos Revisados, salvo las opiniones vertidas en la presente,
han sido o seran debidamente autorizados y firmados por las personas con facultades
suficientes y necesarias al efecto, y en su caso, inscritos en los registros que correspondan;

2. La legitimidad de todas las firmas y la autenticidad de los documentos que
hemos examinado;

3. La fidelidad con sus originales y suficiencia de todas las copias certificadas
de los documentos que nos fueron proporcionados para la elaboracion de la presente
opinion;

4. Que los poderes, facultades y atribuciones de las personas designadas por la
Emisora y el Representante Comun para la suscripcion y firma del titulo que ampara los
Certificados Bursatiles de la Emision y los documentos relativos a la Emision no seran
revocados, limitados o, de cualquier forma modificados previamente a la fecha en que los
mismos se firmen o se hayan firmado; y




5. Que las disposiciones legales vigentes y las demas condiciones tomadas en
cuenta a la fecha de la presente opinién no sufran cambios posteriores que alteren el
contenido de la misma.

Considerando lo anterior y conforme a las salvedades y limitaciones establecidas en esta
opinidn, manifestamos a esa CNBV que en nuestra opinion:

a) La Emisora se encuentra debidamente constituida y existe de conformidad
con las leyes de México.

b) El Representante Comun se encuentra constituido y existe de conformidad
con las leyes de México y conforme a sus estatutos sociales tiene la capacidad para actuar
como representante comun de los tenedores de los Certificados Bursatiles.

c) A la fecha de la presente opinién, el apoderado de la Emisora y los
apoderados del Representante Comun, individualmente, cuentan con facultades suficientes
para suscribir los Certificados Bursatiles a ser emitidos al amparo del Programa, en nombre
y representacion de la Emisora y del Representante Comn, respectivamente.

d) La Autorizacion Corporativa mediante la cual se resolvié la inscripcion
preventiva en el RNV de los Certificados Bursétiles, el establecimiento del Programa, la
emisién y la oferta publica de los Certificados Bursatiles emitidos al amparo del mismo, y
las caracteristicas generales del Programa, entre las que encuentran el plazo maximo y
minimo de los Certificados Bursatiles, es valida y fue validamente adoptada por la totalidad
de los miembros del Consejo de Administracién de la Emisora, de acuerdo con lo
establecido en los estatutos sociales de la misma.

e) Los Certificados Bursatiles han sido vélidamente emitidos al amparo del
Programa por la Emisora, y el titulo que ampara los mismos es vélido y exigible en su
contra, conforme a sus términos.

Nuestra opinion esté sujeta a las siguientes limitaciones y salvedades:

a) El contenido de esta opini6n se limita a cuestiones de derecho aplicables en
Meéxico, en vigor a la fecha de la misma. Por lo anterior, esta opinién no incluye ni expresa
ninguna consideracién, comentario o criterio regido por las leyes distintas a las aplicables
en México en la fecha de la presente;

b) No expresamos opinién alguna respecto de la situacion financiera, contable
fiscal, o de cualquier otra indole distinta a la juridica, de la Emisora;

c) Nuestra opinidn se limita a aspectos de derecho conforme a lo establecido en
el articulo 87, fraccion I, de la LMV, y ninguna persona debera utilizar la misma como
base para decisién de inversién o como una recomendacion para invertir en los valores
sobre los cuales versa, por lo que cualquier decision al respecto es de la exclusiva
responsabilidad de los inversionistas;




d) No incluye opinién alguna respecto a cualesquiera sociedades subsidiarias o
afiliadas de la Emisora;

e) No emitimos opinién respecto del tratamiento y régimen fiscal aplicable a
los Certificados Bursitiles emitidos al amparo del Programa; y

f) Nuestra opinién podré diferir sustancialmente del criterio de cualquier
autoridad, judicial o administrativa, competente para conocer cualesquiera de los hechos,
documentos, actos, convenios y contratos a que se refiere la presente.

En el momento en que se pretenda realizar una emision al amparo del Programa que cuente
con garantia, se debera emitir una nueva opinion legal. la cual adicionalmente verse sobre la
debida constitucién y exigibilidad de la garantia y las facultades de quien la otorga, asi
como el procedimiento establecido para su ejecucion.

Esta opini6n estard vigente en la fecha que se emite y estard sujeta a cambios aplicables a
las leyes aplicables, Documentos Revisados y/o circunstancias, por el simple transcurso del
tiempo o por otras cuestiones similares. No nos comprometemos a informar a persona o
autoridad alguna respecto de cualquier cambio en la opinién expresada en la presente, que
resulte de cuestiones que pudieren surgir en el futuro o que pudieran ser traidos a nuestra
atencion con posterioridad a esta fecha.

Atentamente,
GRAHAM ABOGADOS, S.C.

Jonatan Graham Canedo
Socio




