
 
 

Opinión y recomendación 

MÉDICA reportó resultados positivos en el 1T25 que estuvieron 

por arriba de nuestras proyecciones en términos de ingresos, 

EBITDA y utilidad neta. Esperamos una reacción positiva de corto 

plazo en el precio de las acciones. Reiteramos nuestra 

recomendación de COMPRA y estamos subiendo el valor 

intrínseco estimado a P$74.0/acción (P$92.13/acción incluyendo 

terrenos), desde P$71.0/acción. La valuación de las acciones de 

MÉDICA nos sigue pareciendo muy atractiva con un VE/EBITDA 

proyectado de 3.6 veces (1.6 veces incluyendo terrenos) y un P/U 

estimado 7.0 veces.  

En la Asamblea General Ordinaria Anual, los accionistas 

aprobaron el pago de un dividendo en efectivo de P$1.50/acción 

que superó nuestros estimado de P$1.30/acción. El rendimiento 

contra el precio de mercado actual es de 4.3%. También se 

mantuvo una reserva de recompra de P$500 millones y se 

incorporaron tres nuevos miembros al Consejo de 

Administración, incluyendo a Laura Renée Diez Barroso 

Azcárraga, Carlos Alejandro Creel Carrera y el Dr. Germán Enrique 

Fajardo Dolci.  

Resultados 1T25 

MÉDICA reportó ingresos trimestrales totales de P$1,204.9 

millones, lo cual representó un aumento del 11.6% AsA, explicado 

por una mayor actividad en el Hospital (+15.3%) y de Servicios 

Clínicos y Unidades de Diagnóstico (+10.9%), que contrarrestaron 

una caída en “Otros” (-20.3%).    

El EBITDA alcanzó P$252.9 millones, con un crecimiento del 13.2% 

y un margen EBITDA de 21.0%, ligeramente superior al 20.7% del 

año anterior, impulsado por mayores ventas y disciplina en la 

gestión de costos y gastos.  
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Resultados positivos que superaron nuestras expectativas por una mayor actividad de 

Servicios Hospitalarios y Servicios Clínicos y Unidades de Diagnóstico 
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El costo integral de financiamiento fue positivo en P$5.9 millones, comparado con un costo de P$3.7 millones 

en el 1T24, debido principalmente a mayores intereses ganados. La utilidad neta consolidada avanzó 16.8% AsA 

a P$142.3 millones apoyada en el favorable resultado operativo y mayores ingresos financieros.  

La razón de deuda neta/EBITDA disminuyó a -0.39x, frente a -0.12x en el 1T24, resultado del mayor nivel de 

EBITDA, acumulación de efectivo y la estabilidad en la deuda con costo. 

Otros 

 É      ue reconoc da por qu nto año consecut vo como el “ e or Hosp tal de  éx co” por la rev sta 

Newsweek en colaboración con Statista; en enero de 2025 obtuvo la certificación ISO 9001:2015 en el área de 

Nutrición; fue reconocida por la Canaco por ser pionera en la implementación un departamento de turismo 

médico en un hospital de alta especialidad; y se unió a la Federación Internacional de Hospitales, al Centro de 

Sustentabilidad de Ginebra y a la Red Global de Hospitales Verdes y Saludables.  
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DISCLAIMER 

 l presente reporte  ue ela orado por   randa Glo al Research (“  randa GR”) para Vector, Casa de Bolsa, S.A. de C.V. La 

información se presenta en forma resumida y no pretende ser completa. No existe declaración o garantía alguna, expresa 

o implícita, respecto de la exactitud, imparcialidad, o integridad de esta información.  

Miranda GR, de conformidad con la legislación aplicable, se ha asegurado que la presente recomendación personalizada es 

razonable para el cliente, pues ha verificado la congruencia entre el perfil del cliente y el perfil del producto financiero.  En 

ningún caso deberá entenderse que la realización de lo anterior, garantiza el resultado, o el éxito de las estrategias 

propuestas en el presente documento. 

La información contenida en este reporte fue obtenida por fuentes públicas. Las proyecciones o previsiones contenidas en 

este reporte son una recomendación generalizada y están basadas en suposiciones y estimaciones subjetivas sobre eventos 

y circunstancias que todavía no ocurren y están sujetas a variaciones significativas. De esta manera, no es posible garantizar 

que cualquier resultado proveniente de este reporte ocurra en el futuro, es decir, no garantiza el resultado ni el éxito de 

las estrategias planteadas. 

Este reporte fue preparado solamente con fines informativos. No se hace declaración alguna respecto a la precisión, 

suficiencia, veracidad o exactitud de la información y opiniones aquí contenidas. Miranda GR no responderá (ni por 

negligencia ni por cualquier otro motivo) de daño o perjuicio alguno derivado de o relacionado con el uso de este reporte 

o su contenido, o que de manera alguna se relacione con este reporte. Miranda GR no asume responsabilidad alguna 

relacionada con esta información, incluyendo, sin limitación cualquier declaración, expresa o implícita o garantía u 

omisiones contenidas en esta información. 

Este reporte se basa en hechos y/o eventos que han ocurrido hasta esta fecha, por lo que hechos y/o eventos futuros 

pueden perjudicar las conclusiones aquí expresadas. Miranda GR no asume ninguna responsabilidad de actualizar, revisar, 

rectificar o anular este reporte en función de cualquier acontecimiento futuro. 

Las opiniones relacionadas con este reporte eventualmente expresadas por Miranda GR, deben considerarse únicamente 

como una sugerencia/recomendación para conducir de una mejor manera diversos temas relacionados con la misma.  

Este reporte y su contenido son propiedad de Miranda GR y no pueden ser reproducidos o difundidos en todo o en parte 

sin el consentimiento previo por escrito de Miranda GR. 

Miranda GR recibe honorarios por parte de Médica Sur, S.A.B. de C.V. por servicios de analista independiente. Las empresas 

o Fibras bajo cobertura no podrán influir en las opiniones, proyecciones, recomendaciones o valor intrínseco que Miranda 

GR establezca en sus reportes.  

 


